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Localizare

Suprafata

Populatie

Organizarea
administrativa

Forma de
guvernamant

Moneda
nationala

ROMANIA

— prezentare generali —

o Tn sud-estul Europei Centrale, in interiorul si exteriorul arcului Muntilor Carpati,
pe cursul inferior al Dunarii (1 075 km), cu iesire la Marea Neagra (245 km);

« Totalul granitelor Romaniei Tnsumeaza 3 150 km;

« Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia, Ucraina, Ungaria.

» 238 391 kmp (locul 12 in Europa);

e Structura: 61,3 la suta teren agricol (39,4 la sutd arabil), 28,3 la suta paduri,
10,4 la suta alte terenuri.

« 20,1 milioane locuitori (locul 9 Tn Europa);

« Densitate: 84,4 locuitori/kmp;

« Urbanizare: 54,0 la suta;

e Structura etnica: 88,9 la sutda romani, 6,5 la sutd maghiari, 4,6 la suta alte
nationalitati.

« Administrativ, Romania este Tmpartita Tn 42 de judete (inclusiv municipiul
Bucuresti, cu regim de judet), are un numar de 320 orase (din care 103 municipii)
si 2 861 comune;

« Capitala: municipiul Bucuresti (1,9 milioane locuitori).

* Republica;
« Puterea legislativa: parlament bicameral;

« Puterea executiva: guvern, condus de un prim-ministru desemnat de presedintele
tarii. Presedintele tarii este ales prin scrutin universal pentru un mandat de 5 ani.

« Leul (RON), cu subdiviziunea sa, banul;
« Convertibilitate deplina a monedei nationale;

« Cursul monedei nationale este stabilit zilnic pe piata valutara interbancara;
moneda de referinta este euro.
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AID Asociatia Internationala pentru Dezvoltare
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BCE Banca Centrald Europeana

BEI Banca Europeana de Investitii

BERD Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
BIM Biroul International al Muncii

BIRD Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare
BM Banca Mondiala

BNI Banca Nordica de Investitii

CARI Comitetul de administrare a rezervelor internationale
CE Comisia Europeana

CEBS Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni

CERS Comitetul European pentru Risc Sistemic

CF1 Corporatia Financiard Internationala

CIp Centrala Incidentelor de Plati

CNSF Comitetul National pentru Stabilitate Financiara

CRC Centrala Riscului de Credit

ECOFIN Consiliul ministrilor economiei si finantelor din statele membre ale UE
Eurostat  Oficiul de Statistica al Comunitatilor Europene

FMI Fondul Monetar International

FUR Fond unic de rezolutie

IAPC Indicele armonizat al preturilor de consum

IFN Institutii financiare nebancare

IFRS Standardele Internationale de Raportare Financiara
IMM Intreprinderi mici si mijlocii

INS Institutul National de Statistica

IPC Indicele preturilor de consum

MAE Ministerul Afacerilor Externe

MES Mecanismul european de stabilitate

MFP Ministerul Finantelor Publice

MUR Mecanism unic de rezolutie

MUS Mecanism unic de supraveghere

OCDE Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
ON overnight

PIB Produsul intern brut

PNR Programul National de Reforme

RMO Rezervele minime obligatorii

ROBOR  Rata dobanzii pe piata monetara pentru depozitele plasate de banci
SEBC Sistemul European al Bancilor Centrale

SEC Sistemul European de Conturi

UEM Uniunea Economica si Monetara
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1. Evolutii macroeconomice

Intr-un context marcat de redresarea lentd a economiei globale, Romania a consemnat
in anul 2013 performante notabile Tn plan economic, concretizate in accelerarea
dinamicii PIB, scaderea substantiala a ratei inflatiei, reluarea ajustarii deficitului de
cont curent si continuarea consolidarii fiscale, pe fondul implementarii unui mix
echilibrat de politici economice, de natura sa sustina o crestere economica de durata.

Contextul economic international. Economia mondiala a avansat intr-un ritm usor
mai lent comparativ cu anul anterior (-0,2 puncte procentuale, pana la 3 la sutd),
evolutia datorandu-se in principal economiilor emergente (4,7 la suta, in scadere de
la 5 la sutd), care s-au confruntat cu un proces de ajustare a expunerilor investitorilor
internationali, in contextul modificarilor anticipate in conduita principalelor banci
centrale la nivel mondial, precum si cu reducerea preturilor materiilor prime (cu
impact negativ asupra veniturilor tarilor exportatoare), constrangeri structurale si/sau
turbulente geopolitice. La nivelul economiilor avansate, dinamica anuala a PIB real
a fost similara intervalului precedent (1,3 la sutd), aceasta intensificandu-se in a doua
jumatate a anului 2013, ca urmare a conduitei acomodative a politicii monetare, a
politicilor fiscale mai putin restrictive si a atenudrii tensiunilor din sectorul financiar.
In pofida unui nou declin al PIB inregistrat pe ansamblul perioadei analizate (-0,4 la
sutd), zona euro a iesit din recesiune pe parcursul anului. Ritmul de redresare a ramas
insd modest, fiind grevat de persistenta fragmentarii pietelor financiare, trenarea
activitatii de creditare, gradul ridicat de Indatorare a companiilor si gospodariilor
populatiei si continuarea ajustarilor bilantiere in sectorul public si in cel privat.

In incercarea de a restabili increderea in sistemul financiar, autoritatile europene au
continuat sa actioneze in domeniile de competenta: (i) Banca Centrald Europeana a
recurs la reducerea in doua etape a ratelor dobanzilor reprezentative si la transmiterea
de semnale privind orientarea viitoare a politicii sale monetare si (ii) au fost definitivate
principalele elemente privind infiintarea Uniunii Bancare, prin adoptarea cadrului
unic de reglementare si supraveghere financiara la nivelul UE si prin elaborarea unor
proiecte de acte legislative privind Mecanismul unic de rezolutie.

Doud evenimente au perturbat pietele financiare internationale in prima parte a
anului: criza bancara cipriotd, a carei rezolvare a necesitat o implicare mai larga
a sectorului privat in suportarea pierderilor, si anuntul Fed cu privire la posibila
diminuare treptata a injectiilor de lichiditate prin achizitionarea de obligatiuni, care
a provocat o retragere a investitorilor din tarile ale caror fundamente economice
erau percepute ca insuficient de reziliente, inclusiv ca urmare a absentei reformelor
structurale.

Romania a fost afectatd doar marginal de aceste evenimente. Reverberatiile crizei
cipriote au fost adecvat gestionate, printr-un transfer de active si de pasive intre doua
institutii de credit cu capital cipriot prezente in Romania, fiind evitate episoadele
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de panica. Comportamentul investitorilor in contextul anuntului Fed cu privire la
potentiala reducere a volumului achizitiilor de active financiare, precum si al deciziei
din luna decembrie de implementare a acestei masuri, a demonstrat cd Roméania
este mult mai bine perceputd de investitorii strdini comparativ cu alte economii
emergente. Un rol important in acest sens l-au avut finalizarea cu succes a acordurilor
de tip preventiv incheiate cu Uniunea Europeana, Fondul Monetar International si
Banca Mondiala pentru perioada 2011-2013 si innoirea acestora pentru inca doi ani.

Rata inflatiei. Rata anuala a inflatiei a continuat sa aiba o evolutie neuniforma in
anul 2013, situdndu-se in prima jumatate a anului deasupra intervalului de variatie
al tintei (2,5 la suta +1 punct procentual) si coborand ulterior pana aproape de limita
inferioara a acestuia (1,55 la suta in luna decembrie 2013, comparativ cu 4,95 la
sutd in decembrie 2012). Pe de o parte, traiectoria a purtat amprenta factorilor cu
actiune de duratd, precum persistenta deficitului de cerere agregata si imbunatatirea
asteptarilor inflationiste. Pe de altd parte, aceasta a reflectat actiunea unor factori
cu impact tranzitoriu si influente mixte: recolta de exceptie, reducerea cotei TVA la
unele produse de panificatie incepand cu 1 septembrie 2013, dar si majorarea unor
tarife reglementate.

Astfel, in semestrul I 2013, variatia anuala a preturilor de consum a depasit constant
5,0 la suta (cu un maxim de 5,97 la sutd in luna ianuarie), ca urmare a cresterii
cuantumului accizelor aplicate produselor din tutun si a majorarii semnificative
a tarifelor la energie electrica in lunile decembrie 2012 si ianuarie 2013 (cu circa
17 la sutd). Iincepand cu luna iulie insa, suprapunerea influentei favorabile a ofertei
agricole abundente din anul 2013 si a efectului de baza asociat recoltei slabe din
anul anterior a plasat rata anuald a inflatiei pe o traiectorie puternic descendenta.
Similar anilor precedenti, preturile volatile alimentare au preluat foarte rapid aceste
influente, rata lor de crestere In termeni anuali devenind negativa (-2,6 la suta la finele
anului, fata de 16,6 la suta in iunie). Impactul scaderii masive a preturilor materiilor
prime agricole a fost resimtit, cu un decalaj, si de preturile alimentelor procesate
incluse in inflatia de baza, chiar daca transmisia s-a realizat mai lent comparativ cu
reactia la un soc advers de ofertd. Sub actiunea cumulata a factorilor persistenti si
a socurilor tranzitorii de ofertd mentionate anterior, inflatia de baza CORE2 ajustat
a intrat temporar in teritoriu negativ in ultimul trimestru al anului 2013, ajungénd la
-0,15 la suta la finele perioadei.

In primele luni ale anului 2014, inflatia anuala IPC a coborat sub limita inferioara
a intervalului de variatie de =1 punct procentual al tintei stationare de 2,5 la suta
(0,94 la suta in mai). Dincolo de disiparea completd a efectelor statistice asociate
saltului inregistrat cu un an n urma de pretul energiei electrice, evolutia a reflectat
prelungirea efectelor ofertei agricole abundente din anul 2013, mentinerea
anticipatiilor in interiorul intervalului asociat tintei si persistenta deficitului de
cerere; contributia favorabila a acestui ultim factor s-a diminuat totusi in termeni
relativi, pe masura redresarii graduale a activitatii economice.

Cresterea economici. Dupa cresterea modesta din anul precedent, activitatea
economica s-a dinamizat semnificativ in 2013. Ritmul PIB real a atins 3,5 la suta, mai
ales datorita revigorarii sectorului industrial, antrenate de expansiunea exporturilor (cu
precadere in ramurile producatoare de mijloace de transport, de masini si echipamente
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electrice). O influenta pozitiva, dar de amplitudine inferioara, a revenit si sectorului
agricol, a carui performantd peste asteptari in perioada analizata a fost dublata de un
efect de baza favorabil, asociat productiei scdzute din anul anterior. Din perspectiva
cererii, accelerarea cresterii economice a fost antrenatd exclusiv de expansiunea
componentei externe nete, cu un aport de 4,4 puncte procentuale. La o astfel de evolutie
au contribuit, pe de o parte, revenirea volumului exporturilor de bunuri si servicii pe
o traiectorie puternic ascendenta (+13,5 la sutd) — sustinuta in prima jumatate a anului
preponderent de pietele extracomunitare, iar ulterior, odata cu relativa redresare a
economiei zonei euro, si de cele europene (cu precadere Germania) —, iar pe de alta
parte, dinamica modestd a importurilor (2,4 la suta), pe fondul scaderii continutului de
importuri al exporturilor si al reducerii intensitatii energetice a economiei. Influenta
favorabila exercitata de cererea externa a fost Insa estompata de restrangerea absorbtiei
interne (-0,8 la sutd), contractia investitiilor si ritmul modest de crestere a consumului
final reflectdnd procesul lent de refacere a increderii, intarzierea revigorarii creditarii,
inclusiv 1n contextul intensificarii dezintermedierii transfrontaliere, dar si continuarea
consolidarii fiscale, in conformitate cu angajamentele asumate prin acordurile
convenite cu UE, FMI si BM.

Pozitia fiscali. Procesul de consolidare fiscald a continuat in anul 2013, ponderea
in PIB a deficitului bugetului general consolidat coborand de la 3 la suta in 2012
la 2,3 la suta (conform SEC95), nivel inferior atat tintei initiale (2,4 la sutd), cat
si celei revizuite (2,6 la sutd). Evolutia contrasteaza cu cea consemnatd la nivelul
deficitului cash care, desi preconizat initial a se reduce la 2,1 la suta din PIB, a ramas
la nivelul de 2,5 la sutd din PIB atins in 2012, in conditiile in care tinta de deficit
a fost revizuita in sens ascendent cu cate 0,2 la suta din PIB cu prilejul celor doua
rectificari bugetare operate in cursul anului. Astfel, ecartul de obicei pozitiv dintre
cifrele de deficit SEC95 si cele cash a trecut in teritoriu negativ, o parte insemnata
a cheltuielilor bugetare conform celei de-a doua definitii fiind destinata stingerii de
arierate ori scurtarii termenelor de plata, precum si achitarii unor despagubiri al caror
cuantum a fost deja inclus 1n executiile bugetare din anii anteriori.

In pofida accelerdrii cresterii economice si a imbunitatirii pozitiei ciclice a
economiei, estimdrile cele mai recente ale Comisiei Europene indica faptul ca
reducerea deficitului a fost de naturd preponderent structuralda. Avand in vedere
particularitatile cresterii economice din 2013 — crestere bazata exclusiv pe exporturi
nete, in conditii de scadere a cererii interne si, prin urmare, fard impact favorabil
asupra incasarilor din impozite si taxe —, este foarte posibil ca dimensiunea efortului
de ajustare structurald sa fi fost superioara celei identificate prin raportare strictd
la deviatia PIB fata de nivelul sau potential. Efortul de ajustare a fost localizat la
nivelul cheltuielilor, in conditiile in care raportul dintre venituri totale si PIB a scazut
cu | punct procentual, iar cel dintre cheltuieli totale si PIB cu 1,7 puncte procentuale.
Conform estimarilor Comisiei Europene, nivelul deficitului structural a coborat de la
2,5 lasutdain 2012 la 1,7 la suta in 2013.

Ca urmare a consolidarii in continuare a rezervelor de lichiditate, dar si a variatiilor
cursului de schimb, datoria publica a crescut mai rapid decat nevoia de finantare a
deficitului, atingadnd un nivel de 38,4 la sutd din PIB (comparativ cu 38,0 la suta la
finele anului anterior). Stocul de datorie publica exprimat ca pondere in PIB se situeaza
la un nivel moderat, sub plafonul de 60 la sutd prevazut in Tratatul de la Maastricht,
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iar perspectivele pe termen mediu cu privire la nivelul acestuia sunt de stabilizare si,
ulterior, de scadere, in conditiile In care angajamentele de continuare a consolidarii
fiscale vor fi aplicate, iar cresterea economica va intra pe un palier mai ridicat in mod
sustenabil.

Conturile externe. Transformarile consemnate in economia roméaneasca de la
declansarea crizei internationale au permis ameliorarea in continuare a pozitiei
externe. Astfel, dupa trei ani in care deficitul contului curent s-a plasat in apropierea
nivelului de 4 la suta din PIB, anul 2013 a marcat o noua ajustare, pana la 1,1 la suta
din PIB (1,5 miliarde euro).

Restrangerea cu 53,6 la suta a deficitului comercial a reprezentat principalul factor
explicativ al acestei din urma evolutii si a fost determinatd de cresterea mult mai
puternica a exporturilor de bunuri comparativ cu importurile (crestere cu 10,0 la suta si
respectiv 1,0 la sutd), pe fondul: (i) amplificarii vanzarilor auto, in contextul extinderii
capacitatilor de productie si al scaderii in continuare a dependentei exporturilor de
aprovizionarea cu echipamente si piese din import; (ii) cresterii exporturilor de
cereale; (iii) restrangerii importurilor energetice, in conditiile accentudrii influentei
unor factori cu actiune persistenta (reducerea intensitatii energetice a economiei,
cresterea capacitatilor de productie a energiei din surse regenerabile), dar si ale
manifestarii unor factori conjuncturali (conditii blande de clima in sezonul rece si
scaderea, 1In consecintd, a consumului de gaze; precipitatii abundente, favorizand
cresterea resurselor hidroenergetice). In contextul evolutiei economice trenante la
nivelul Uniunii Europene, anul 2013 a marcat accentuarea tendintei de reorientare
a exportatorilor autohtoni spre piete extracomunitare. Astfel, in premiera pentru
perioada postaderare, vanzarile catre aceste destinatii (in crestere cu 12,8 la suta fata
de anul 2012) au depasit 30 la sutd din valoarea totala a exporturilor, generand un
excedent comercial de 2,5 miliarde euro.

Contributii la ingustarea deficitului de cont curent au avut si (i) contul serviciilor
— dublare a surplusului, imprimata in special de majorarea incasarilor din servicii de
transport (in corelatie cu amplificarea exporturilor de bunuri), precum si (ii) contul
transferurilor curente — crestere cu 9,3 la suta a surplusului, ca urmare a unei mai
bune absorbtii a fondurilor europene, in special pentru agricultura. Singura influenta
negativa asupra soldului contului curent a constat in adancirea cu peste 51 la suta
a deficitului aferent contului veniturilor, atribuitd in principal pozitiei ,,venituri din
investitii directe”, in contextul reducerii pierderii nete a companiilor financiare si
nefinanciare.

In anul 2013, deficitul contului curent a fost in intregime finantat din surse
nepurtatoare de dobanda, atat investitiile strdine directe, cat si transferurile de
capital inregistrand fluxuri nete acoperitoare si mai consistente comparativ cu 2012
(2,6 miliarde euro, in crestere cu 18,3 la suta, si respectiv 3,1 miliarde euro, aproape
dublul valorii din perioada anterioard). in primul caz, pozitia dominanti a fost
detinuta de participatiile la capital, In timp ce cvasitotalitatea transferurilor de capital
a constat in fonduri europene nerambursabile destinate investitiilor tehnologice.
Emisiunile de obligatiuni suverane efectuate cu succes pe parcursul anului 2013 au
condus la intrari nete de 3,8 miliarde euro 1n contul investitiilor de portofoliu.
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Cu toate acestea, surplusul inregistrat de contul de capital si financiar s-a diminuat
semnificativ, de la circa 5 miliarde euro la 0,3 miliarde euro, tendinta descendenta
fiind imprimata, in principal, de restrangerea finantarii externe asigurate institutiilor
de credit din Romania de catre bancile-mama, in contextul intensificarii procesului
de dezintermediere financiara transfrontaliera la nivelul grupurilor bancare europene
mari, dar si de efectuarea platilor scadente catre FMI in cadrul Acordului stand-by
incheiat in anul 2009. Sub influenta acestor factori, datoria externa totala a scazut de
la 75,7 la sutd din PIB 1n 2012 la 67,5 la suta din PIB in perioada de referinta.

Chiar 1n conditiile rambursarii unor sume consistente din ITmprumutul contractat de
Romania de la FMI (rate de principal si dobanzi in valoare de circa 4,9 miliarde
euro), rezerva valutard s-a majorat in anul 2013 cu 1,3 miliarde euro, atingand la
sfarsitul anului o valoare de 32,5 miliarde euro. Rezerva internationala s-a mentinut
insd relativ stabild (35,4 miliarde euro in decembrie 2013), plusul acumulat pe
componenta valutara fiind erodat aproape integral de restrangerea valorii aurului
monetar, pe fondul scaderii accentuate a cotatiilor pe piata internationala.

externe a Romaniei §i crearea premiselor pentru imbunétatirea in viitor a ratingurilor
suverane, precum si scaderea costurilor de finantare a statului roman si a companiilor
autohtone, inclusiv in conditiile majorarii activelor externe nete cu 5,3 miliarde euro.
Totodata, intr-o perioada in care principalele monede emergente s-au confruntat cu
deprecieri considerabile, prezervarea unui nivel confortabil al rezervei valutare a
favorizat mentinerea unei relative stabilitati a cursului de schimb al leului, contribuind
atat la indeplinirea obiectivului de inflatie, cat si la asigurarea stabilitatii financiare.

Somaj, salarii, productivitate. In conditiile mentinerii atitudinii prudente a
companiilor in procesul de recrutare, dar si ale reducerii numarului de concedieri,
anul 2013 s-a caracterizat printr-o relativa stabilitate pe piata fortei de munca. Astfel,
numarul de salariati din economie a inregistrat un avans modest (+1,7 la sutd),
reprezentdnd aproximativ jumatate din cresterea aferentd anului anterior. Evolutia
este atribuibild sectorului privat — serviciile de piatd avand contributia dominanta,
similar intervalului precedent —, in timp ce efectivul salariatilor din sectorul bugetar
a ramas relativ constant. Incetinirea absorbtiei de forta de munci este reflectata si
de populatia ocupatd, aceasta consemnand chiar o scadere marginald comparativ cu
anul anterior, imprimata de sectorul agricol si de cel al constructiilor.

De asemenea, pe partea ofertei excedentare de fortd de munca, variatiile anuale au
fost minore, atat rata gomajului inregistrat', cat i rata somajului BIM majorandu-se
cu 0,1 puncte procentuale si, respectiv, 0,2 puncte procentuale. Desi pe ansamblul
economiei indicatorul BIM a ramas la un nivel moderat (7,3 la sutd), cu 3,5 puncte
procentuale inferior mediei UE, se remarca persistenta valorilor ridicate ale somajului
in randul tinerilor? (23,6 la suta in anul 2013 fatd de o medie de 22,3 la sutd in
2009-2012).

Pentru al treilea an consecutiv, dinamica anuald a castigului salarial mediu brut s-a
situat la 5 la sutd pe ansamblul economiei. Cu toate acestea, in perioada analizata, n

Sfarsitul perioadei.
2 in varsta de 15-24 de ani.
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structura s-au observat diferente comparativ cu anul precedent. Prudenta companiilor
private s-a concretizat nu doar in limitarea numarului de angajari, ci si Tnh majorari
salariale de amploare mai redusa (+3,2 la suta in anul 2013, in scadere cu 1,2 puncte
procentuale). La nivel sectorial, tendinta a fost vizibila in industrie si servicii de piata,
pe seama industriei extractive si a celei energetice, comertului, activitatilor suport
si administrative. Sectoarele cu cele mai reduse niveluri ale castigurilor salariale,
respectiv agricultura si constructiile, au inregistrat insa dinamici anuale superioare
celor din anul precedent, o explicatie in acest sens constdnd in cele doud masuri
legislative de majorare a salariului minim brut pe economie cu cate 50 lei (pana la
800 lei), implementate n lunile februarie si iulie 2013. Pe parcursul anului, rata anuala
de crestere a salariilor din sectorul bugetar a fost semnificativ influentata de efectele
statistice aferente ultimelor doud etape de reintregire salariala aplicate in anul 2012,
al caror impact s-a disipat integral Incepand cu luna decembrie 2013. Astfel, desi nu
s-au acordat majorari salariale n intervalul analizat, variatia medie anuala in acest
sector a urcat la 11,9 la suta.

In anul 2013, atit temperarea dinamicii anuale a remunerdrii salariatilor, cét si
accelerarea cresterii productivitatii muncii au condus la ajustarea costurilor unitare
cu forta de munca pe ansamblul economiei (-1,9 la sutd, comparativ cu 9,1 la suta in
anul 2012), contributia determinanta revenind insa unui factor conjunctural, respectiv
productia agricold peste medie. O influentd favorabild suplimentara a exercitat
reluarea cresterii productivitatii muncii in industrie, pe fondul intensificarii activitatii
de export, in timp ce in sens contrar au actionat efectele statistice mentionate anterior,
asociate dinamicii salariale in sectorul bugetar. In aceste conditii, variatia cumulata
in ultimii trei ani a costurilor unitare cu forta de munca (-0,5 la sutd) se incadreaza cu
0 marja substantiald in criteriul de +12 la suta prevazut ca limitd maxima in tabloul
de bord analizat in cadrul Semestrului european, favorizand mentinerea indicatorului
sub acest prag si in anul 2014,

Convergenta nominald. Conform Programului de convergentd 2014-2017 aprobat
de Guvernul Romaniei, adoptarea monedei euro de catre Romania este prevazuta
pentru data de 1 ianuarie 2019. Pentru indeplinirea acestui obiectiv — ambitios, dar
inca fezabil — este esentiald coagularea unui consens de substantd la nivel politic,
dar si al intregii societdti, cu privire la eforturile pe care le implica si la principalele
coordonate ale procesului (masuri necesare, secventialitate, termene concrete de
implementare). Derularea cu succes a procesului de adoptare a euro presupune nu
numai indeplinirea intr-o maniera sustenabila a criteriilor de convergentd nominala,
dar si — ca premisa a acestei sustenabilitai — progrese in sfera convergentei reale.
Doar astfel pot fi comprimate decalajele existente, pentru ca economia romaneasca
sd poata face fata rigorilor impuse de apartenenta la zona euro, in conditiile in care,
dupa adoptarea monedei unice, ajustarile se vor realiza prin nivelul de activitate reala,
rata somajului si mixul dintre politica fiscald si reformele structurale. Perioada de
cinci ani pana la data-tintd de adoptare a euro reprezinta un interval rezonabil pentru
demonstrarea sustenabilitatii evolutiilor, permitand totodata o suficientd consolidare a
progreselor inregistrate pana in prezent, astfel incat durata participarii la ERM II sa
se limiteze la cei doi ani obligatorii.
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Roménia indeplinea la finele anului 2013, precum si in mai 2014, trei dintre cele
patru criterii de evaluare a convergentei nominale: sustenabilitatea pozitiei fiscale,
convergenta ratelor dobanzilor pe termen lung si stabilitatea cursului de schimb.

In ceea ce priveste criteriul referitor la stabilitatea preturilor, la finele anului 2013
continua sa se Inregistreze un ecart pozitiv, in conditiile in care decelerarea pronuntata
a ritmului de crestere a preturilor de consum in Romania pe parcursul anului 2013
s-a reflectat cu o anumita intarziere la nivelul ratei medii anuale a inflatiei, modul
de calcul al acesteia generand in mod inerent un anumit caracter inergial. Astfel,
socurile de oferta multiple din semestrul I 2012 si din prima parte a anului 2013
au continuat sd afecteze nefavorabil traiectoria ratei medii anuale a IAPC in cea
mai mare parte a perioadei analizate, nivelul atins in decembrie 2013 (3,2 la sutd)
situandu-se cu doar 0,2 puncte procentuale sub cel de la finele anului anterior.
In conditiile in care valoarea de referinti a criteriului de la Maastricht corespunzator
inflatiei s-a diminuat in acelasi interval de la 3,1 la suta la 1,8 la suta, intr-un context
european marcat de trenarea activitafii economice, ecartul s-a largit comparativ cu
anul 2012, de la 0,3 la 1,4 puncte procentuale, Ingustandu-se ulterior la 0,1 puncte
procentuale (mai 2014). Cele mai recente proiectii privind evolutia ratei inflatiei
in Romaénia sugereaza, de altfel, cd este probabila satisfacerea criteriului in cursul
anului 2014.

Din punct de vedere al finantelor publice, ponderea deficitului bugetar consolidat in
PIB si-a mentinut traiectoria descendenta, ajungand la 2,3 la suta la sfarsitul anului
2013, comparativ cu un nivel de 3,0 la sutd in anul precedent. Evolutia plaseaza
Roménia confortabil sub plafonul stabilit de criteriile de la Maastricht (deficit mai
mic de 3 la sutd din PIB), confirmand progresele constatate de Consiliul UE in iunie
2013, odata cu abrogarea procedurii privind deficitul excesiv. In mod similar, cea
de-a doua componenta de evaluare a sustenabilitatii finantelor publice — ponderea
datoriei publice in PIB — se mentine cu o marja considerabila sub plafonul stabilit, in
pofida usoarei majorari inregistrate in intervalul analizat (+0,4 puncte procentuale,
pana la 38,4 la sutd).

Pe parcursul celor doi ani care constituie, conform definitiei criteriului nominal,
perioada de evaluare a variatiei cursului de schimb al monedei nationale fata de
euro (iunie 2012 — mai 2014), aceasta s-a incadrat in banda standard de fluctuatie de
+15 la suta. Astfel, fatd de media lunii mai 2012 — considerata in mod conventional
valoare de referinta, In absenta unei paritati centrale —, fluctuatiile cursului de schimb
s-au situat intre +3 la sutd si -4,5 la suta. In anul 2013, moneda nationali s-a apreciat
marginal in termeni anuali fatd de euro, traiectoria acesteia fiind influentata atat de
factori externi, cat si interni. Dupa ce in primele luni ale anului a predominat o tendinta
de intarire a leului, intrerupta temporar de criza bancara din Cipru, evolutia acestuia
a fost marcatd de incertitudinile legate de deciziile principalelor banci centrale din
lume, resimtite de majoritatea economiilor emergente, revenind la finele primului
semestru la valori apropiate de cele de la inceputul anului. Incepand cu luna iulie
2013, cursul de schimb a inregistrat o relativa stabilizare, pe fondul detensionarii
pietelor internationale si al publicarii unor date statistice care reflectau ameliorarea
fundamentelor economiei romanesti.
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In linie cu tendinta manifestatd la nivel regional, perceptia riscurilor asociate
economiei romanesti s-a Tmbunatatit pe tot parcursul anului 2013, imprimand un
trend descrescator ratelor dobanzilor pe termen lung. Pe fondul acestei evolutii
pozitive, ecartul de 1,5 puncte procentuale consemnat in 2012 la nivelul criteriului
de convergenta aferent dobanzilor pe termen lung a fost complet eliminat.

Din perspectiva tabloului de bord definit in cadrul Procedurii privind dezechilibrele
macroeconomice, in anul 2013 s-au consemnat progrese in sensul reducerii
vulnerabilitatilor in plan extern semnalate in exercitiul anterior. Astfel, pentru prima
datd de la implementarea acestei proceduri, indicatorul privind deficitul contului
curent, definit ca medie a ultimilor trei ani, s-a situat sub limita impusa (4 la sutd),
si anume la 3,3 la sutd din PIB. In consecinti, Romania indeplineste 10 din cele
11 criterii ale tabloului de bord, doar pozitia investitionald neta raimanand — in pofida
unei ameliorari vizibile Tn anul 2013 — in afara zonei de confort, similar majoritatii
statelor europene; corectia necesara este nsd, in mod inevitabil, un proces de durata.

2. Politicile macroeconomice

Contextul mondial si european a ramas marcat de incertitudini, indeosebi in primul
semestru al anului 2013, cand zona euro a continuat sa se afle In recesiune. Doua
socuri puternice s-au consemnat in acest interval: criza bancara din luna martie din
Cipru (si decizia autoritatilor europene de a include in procesul de recapitalizare
interna si deponentii care nu beneficiau de garantii), precum si anuntul efectuat de
Fed 1n luna mai privind posibilitatea inceperii procesului de reducere progresiva a
achizitiei de titluri de valoare in contextul procesului de relaxare cantitativa. In a
doua jumatate a anului, marcata de decizia autoritatilor europene de a institutionaliza
mecanismul de recapitalizare interna pentru toate rezolutiile bancare ce vor urma si,
spre sfarsitul anului, de decizia Fed de a initia diminuarea volumului achizitiilor de
active financiare, pietele au reactionat mai putin volatil, demonstrand ca au internalizat
informatiile respective. In aceste conditii, spatiul de manevra al politicii monetare
a ramas relativ limitat in primul semestru, pentru ca, in a doua jumatate a anului,
ratei inflatiei. In schimb, politica fiscald a cunoscut constrangeri importante pe tot
parcursul anului, derivand din necesitatea reducerii deficitului bugetar si a celui
structural, in linie cu angajamentele asumate in acordurile semnate in 2011 cu FMI,
UE si Banca Mondiala, precum si din obiectivul pe termen mediu asumat de Romania
in cadrul Pactului de stabilitate si crestere, respectiv atingerea unui deficit structural
de 1 la suta din PIB in 2015.

Politica monetari. in contextul specific al anului 2013, obiectivul general al bancii
centrale a constat in reluarea procesului dezinflatiei si realizarea stabilitatii preturilor,
precum si in ancorarea eficace a anticipatiilor inflationiste in linie cu tinta stationara
de inflatie pe termen mediu, de 2,5 la sutd £1 punct procentual, creandu-se 1n acelasi
timp premisele pentru reluarea creditarii prudentiale a sectorului privat, de natura
sa contribuie la reluarea unei cresteri economice sustenabile pe termen mediu si
lung. Factorii de natura ofertei au avut o evolutie diferita in cele doua semestre:
in prima jumatate a anului, influenta cumulata a recoltei slabe din anul anterior,
precum si initierea procesului de ajustare a unor preturi administrate au condus la o
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crestere a ratei anuale a inflatiei de la 4,95 la suta in decembrie 2012 la 5,37 la suta in
junie 2013. In semestrul II, cresterea substantiala a productiei agricole, cumulata cu
reducerea de la 1 septembrie a cotei TVA la unele produse de panificatie (de la 24 la
sutd la 9 la sutd) au condus la o reducere a ratei inflatiei la 1,55 la sutd in decembrie
2013. In schimb, factorii de natura cererii au actionat pe tot parcursul anului in sensul
temperarii inflatiei, in conditiile ameliorarii anticipatiilor inflaioniste.

Ca raspuns la factorii mentionati, politica monetara s-a mentinut prudenta, fapt
ilustrat, pe parcursul primului semestru, prin pastrarea ratei dobanzii de politica
monetara la nivelul de 5,25 la sutd, precum si a ratelor rezervelor minime obligatorii
(15 la suta pentru pasivele in lei, respectiv 20 la sutd pentru pasivele in valutd).
Singura modificare efectuatd in acest interval temporal a fost Ingustarea, operata in
mai 2013, a coridorului simetric format de ratele dobanzilor la facilitatile permanente
in jurul ratei dobanzii de politica monetara (de la +4 puncte procentuale la +3 puncte
procentuale), in vederea diminuarii volatilitatii ratelor dobanzilor interbancare si a
consolidarii transmisiei semnalului ratei dobanzii de politica monetara.

Totodata, conditiile lichiditatii au cunoscut modificari importante pe parcursul anului.
Astfel, in contextul persistentei deficitului net de lichiditate din sistemul bancar in
prima parte a anului 2013, banca centrala a continuat sa actioneze pe piata monetara
din pozitia de creditor al sistemului bancar, furnizand lichiditate prin intermediul
operatiunilor de tip repo. Incepand cu luna martie, in contextul crizei cipriote, BNR
a decis ca operatiunile repo sa se efectueze prin procedura licitatiilor fara plafon,
cererea de lichiditate a bancilor fiind satisfacuta integral. In aceste conditii, dar si ca
urmare a injectiilor generate ulterior de factorii autonomi ai lichiditatii (in special de
operatiunile Trezoreriei), s-a inregistrat o tendintd de scadere a ratelor dobanzilor pe
termen foarte scurt de pe piata monetara interbancara si a cotatiilor ROBOR péna in
prima parte a lunii mai.

Conditiile lichiditatii au consemnat 1nsd o schimbare radicald pe parcursul
urmatoarelor luni, conducand la reinstaurarea in luna august a unui excedent de
lichiditate pe ansamblul sistemului bancar, drenarea acestuia realizandu-se prin
intermediul facilitatii de depozit.

Scaderea accentuata a inflatiei in partea a doua a anului — consecin{a a unor socuri
favorabile de natura ofertei, combinate cu persistenta deficitului de cerere agregata —
a permis reluarea ciclului de reducere a ratei dobanzii de politica monetara (intrerupt
in mai 2012), aceasta fiind diminuata in iulie 2013 de la 5,25 la 5,00 la suta. In august
2013, odata cu anuntarea certd a masurii de reducere a TVA la unele produse de
panificatie, rata dobanzii de politicd monetara a fost redusa cu un pas mai pronuntat,
de la 5,00 la 4,50 la suta. La urmatoarele sedinte ale Consiliului de administratie al
BNR, din octombrie 2013 pana in februarie 2014, rata dobanzii de politicd monetara
a fost redusa in patru pasi egali, de cate 0,25 puncte procentuale, pana la nivelul de
3,50 la suta, considerat adecvat in raport cu proiectiile inflatiei pentru anii 2014 si
2015.

In cadrul sedintei din luna ianuarie 2014, Consiliul de administratie al BNR a decis si
diminuarea ratelor RMO aferente pasivelor in lei (de la 15 1a 12 la sutd) si respectiv in
valuta (de la 20 la 18 la sutd). Masura a vizat continuarea armonizarii mecanismului
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RMO cu standardele Bancii Centrale Europene, precum s§i sprijinirea revigorarii
sustenabile a procesului de creditare. In perioada urmitoare, inclusiv pentru
orizontul mai indepartat de timp, provocarea majora pentru politica monetara o va
reprezenta, in continuare, ancorarea solida a anticipatiilor inflationiste si mentinerea
stabilitatii preturilor pe termen mediu corespunzator tintei stationare de 2,5 la suta
+1 punct procentual, simultan cu sprijinirea relansarii activititii de creditare in
conditii prudentiale, de natura sa contribuie la redresarea economiei romanesti.

Politica fiscal. Daca politica monetara a actionat anticiclic in 2013, politica fiscald a
continuat sd actioneze prociclic, in conditiile in care eforturi suplimentare de ajustare
structurald au ramas necesare in vederea atingerii obiectivului pe termen mediu
privind deficitul structural (1 la suta din PIB) in 2015; de altfel, decizia de incetare a
procedurii de deficit excesiv din iunie 2013 nu a fost doar rezultatul situdrii soldului
bugetar deasupra pragului de -3 la sutd din PIB, ci si al angajamentului de a continua
eforturile de consolidare fiscald pana la atingerea obiectivului pe termen mediu privind
deficitul structural, compatibil cu o stare echilibrati a finantelor publice. In pofida
accelerarii ritmului de crestere a PIB, care a determinat o imbunétatire a pozitiei
ciclice a economiei conform estimarilor Comisiei Europene, efortul de consolidare
structurald a fost cel care a avut contributia principala la reducerea deficitului SEC95
de la 3,0 la suta din PIB 1n 2012 la 2,3 la suta din PIB 1n 2013; evaluat de Comisia
Europeana la 0,8 puncte procentuale de PIB, efortul de consolidare structurala din
2013 raméane unul relativ ridicat, desi inferior celor intreprinse in anii anteriori in
vederea eliminarii deficitului excesiv 1n calendarul asumat.

Ponderea in PIB a Incasarilor bugetare a scazut cu 1 punct procentual (de la 33,7 la
sutd in 2012 la 32,7 la suta in 2013), in pofida intrarilor mai mari de fonduri europene
si a unor masuri discretionare de crestere a veniturilor. Ingustarea deficitului bugetar
apare asadar ca fiind rezultatul unor eforturi localizate la nivelul cheltuielilor
bugetare, a caror pondere in PIB a consemnat o ajustare de 1,7 puncte procentuale.
Ajustarea cheltuielilor s-a realizat in principal pe seama reducerii ponderii in
PIB a consumului intermediar (-0,7 puncte procentuale), altor transferuri curente
(-0,5 puncte procentuale), precum si a cheltuielilor cu asistenta sociala si a celor
de capital (-0,3 puncte procentuale fiecare), care a depésit cresterea cheltuielilor de
personal exprimate ca pondere in PIB in conditiile readucerii salariilor din sectorul
public la nivelul anterior reducerilor din 2010 (+0,3 puncte procentuale).

Finantarea deficitului bugetar s-a realizat echilibrat din perspectiva recursului la
pietele interna si externa. In ceea ce priveste titlurile in lei, preocuparea autoritatilor
a vizat modificarea structurii pe scadente in favoarea celor mai Indepartate, ceea ce
s-a concretizat intr-o diminuare substantiala a stocului de datorie pe termen scurt
— ponderea acesteia in total s-a redus de la 15,2 la sutd in 2012 la 6,2 la suta la
finele anului 2013. Referitor la emisiunile de titluri denominate in moneda straina
lansate pe parcursul anului 2013, patru emisiuni in cuantum de 1,6 miliarde euro s-au
realizat pe piata internd, n timp ce pe piata externa au avut loc doud emisiuni: una in
dolari, cu o maturitate de 10 ani si o valoare nominald de 1,5 miliarde dolari SUA,
iar cealalta in euro, cu o maturitate de 7 ani si o valoare nominala de 2 miliarde euro.

Arieratele s-au diminuat semnificativ in 2013 — de la un volum de 855,9 milioane
lei in decembrie 2012, nivelul platilor restante mai mult de 90 de zile a scazut la
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doar 210,6 milioane lei la finele anului 2013. Preocuparea fatd de imbunatatirea
disciplinei de plata a avut drept rezultat si o scddere de proportii a volumului platilor
restante, indiferent de termenul de depasire a scadentei, de la 3 747,5 miliarde lei in
decembrie 2012 la 1 885,3 miliarde lei la sfarsitul anului 2013.

Politica veniturilor. Pe parcursul anului 2013, politica salariala a ramas echilibrata.
Salariile personalului bugetar au fost mentinute la nivelul aferent lunii decembrie
2012, cand a fost implementatd o crestere de 7,4 la sutd, pentru a se asigura
recuperarea integrala a reducerii de 25 la suta aplicate in iulie 2010. De asemenea,
nu s-au acordat sporuri si beneficii salariale de natura tichetelor de masa, a tichetelor
de vacantd sau a primei anuale (al treisprezecelea salariu). Singura ajustare a vizat
salariul minim brut pe economie, care a fost majorat in doud etape (de la 700 lei
la 750 lei la 1 februarie si, respectiv, la 800 lei la 1 iulie 2013). Totodata, pana la
jumatatea anului 2013 s-a mentinut politica restrictiva privind ocuparea posturilor
vacante din institutiile publice, prin care era posibild ocuparea numai a unui post din
sapte posturi vacante, pentru ca ulterior intrarii in vigoare a Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 77/2013 sa fie permisa ocuparea fiecarui post vacant.

Politica structurali. in conformitate cu angajamentele asumate in acordurile incheiate
cu UE, FMI si Banca Mondiala, autoritatile romane si-au concentrat atentia asupra
reformelor din sectorul energiei si respectiv al transporturilor, infrastructuri critice
pentrudezvoltarea intregii economii. Totodatd, a fost imbunatatita absorbtia fondurilor
europene si a inceput procesul de modernizare a Bursei de Valori Bucuresti, element
esential in atragerea de investitii straine.

In domeniul energiei, a fost adoptatd o lege pentru a garanta independenta ANRE
si a fost implementat calendarul de eliminare a tarifelor reglementate atit pentru
gazele naturale, cat si pentru energia electrica. Procesul, demarat n septembrie 2012,
a continuat cu ajustari trimestriale, conform calendarului stabilit. Totodata, au fost
listate pentru privatizare pe bursa o serie de companii din sectorul energetic.

In domeniul transportului feroviar, rezultatele au fost mai putin spectaculoase,
privatizarea CFR Marfa esuand. In schimb, a continuat investitia publica in proiecte
de infrastructura rutiera, numarul kilometrilor de autostrada ajungéand la aproximativ
625 la sfarsitul anului 2013.

Pe parcursul anului analizat, guvernul a derulat prin intermediul Bursei de Valori
Bucuresti trei oferte publice in valoare cumulata de 2,3 miliarde lei, si anume oferta
publica secundara pentru 15 la sutd din actiunile Transgaz si ofertele initiale pentru
10 la sutd din actiunile Nuclearelectrica si 15 la suta din actiunile Romgaz. Toate
cele trei oferte s-au incheiat cu succes, fiind suprasubscrise semnificativ. Astfel,
2013 a fost al doilea cel mai bun an din istoria bursei in functie de volumul total
al tranzactiilor derulate. In primul trimestru al anului 2014, noua conducere a BVB
a initiat procesul de identificare si de corectare a unor bariere semnificative in
dezvoltarea pietei de capital.

In urma reorganizarii Ministerului Fondurilor Europene, procesul de absorbtie s-a
ameliorat considerabil. Astfel, pana la finele anului 2013 au fost rambursate de catre
UE fonduri structurale si de coeziune de peste 5 miliarde euro (dintr-un total teoretic
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disponibil de 19,7 miliarde euro), conducéand la o ratd de absorbtie de 26,5 la suta.
Totodatd, a fost reconfirmatd posibilitatea acordatd Romaniei de a trage fonduri
europene aferente exercitiului financiar 2007-2013 pana la sfarsitul anului 2015.

3. Stabilitatea financiara si supravegherea prudentiala a institutiilor de
credit

Mediul economic si financiar international a cunoscut o relativa detensionare in
anul 2013 si in trimestrul 1 2014, pe fondul reducerii gradului de interdependenta
dintre sectorul financiar si cel public. Pe plan european, au fost inregistrate progrese
semnificative in edificarea Uniunii Bancare, al carei rol este acela de a completa
Uniunea Economica si Monetara, restabilind increderea in sectorul bancar prin
asigurarea unui sistem unic de supraveghere si rezolutie bancara la nivel european,
concomitent cu Intreruperea cercului vicios al influentei negative reciproce dintre
banci si finantele publice.

Primul pilon al Uniunii Bancare, respectiv Mecanismul unic de supraveghere,
va deveni operational n noiembrie 2014, dupad ce Banca Centrala Europeana va
efectua procesul de revizuire a calitatii activelor pentru cele aproximativ 130 de
banci comerciale de importanta sistemica. Cel de al doilea pilon, Mecanismul unic
de rezolutie, va intra in vigoare in ianuarie 2016, conditionat de adoptarea Acordului
interguvernamental privind Fondul unic de rezolutie. Data fiind structura sistemului
bancar romanesc, cu o preponderentad covarsitoare a capitalului provenind din zona
euro, Romania si-a declarat oficial intentia de a se alatura rapid Mecanismului unic
de supraveghere, ca prima institutie operationald a Uniunii Bancare, prin mecanismul
de colaborare apropiata (close cooperation).

Pe plan intern, la nivelul sectorului bancar s-au remarcat trei tendinte, in linie
cu evolutiile regionale, si anume: scaderea in continuare a stocului de credite,
intensificarea dezintermedierii financiare transfrontaliere, prin reducerea liniilor
de credit de la bancile-mama catre subsidiarele din diverse tari-gazda, inclusiv din
Romania, si cresterea bazei interne de depozite, ca rezultat al economisirii preventive
la care continua sa recurgd atat sectorul companiilor, cat si cel al gospodariilor
populatiei.

Restrangerea activitatii de creditare (cu 4,7 la suta la 31 decembrie 2013 comparativ
cu stocul de la finele anului anterior, variatie reald) este rezultatul influentei
conjugate a unor factori de natura cererii si a ofertei. Pe partea cererii, anul 2013
a fost marcat de manifestarea in continuare a procesului de ajustare — la nivel
european si global — a bilanturilor gospodariilor populatiei si companiilor, precum
si de persistenta aversiunii fatd de risc. In ceea ce priveste oferta, standardele de
creditare s-au 1nasprit, prudenta crescutd manifestatd de banci avand drept cauze
gradul ridicat de indatorare a populatiei, pe de o parte, si constrangerile de finantare
mai pronuntate in cazul IMM, alaturi si de considerente corelate cu disciplina laxa
de plata a datoriilor si recurgerea abuziva a companiilor la procedura de insolventa,
pe de alta parte. In consecinta, scaderi ale stocului de credite au fost consemnate
atat de sectorul companiilor nefinanciare (cu 6,9 la sutd, variatie reald), cat si de
cel al populatiei (cu 2,7 la sutd), in acest din urma caz, cresterea creditului ipotecar,
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restrangerea in termeni anuali a creditului de consum. Din perspectiva structurii pe
monede, contractia creditului in lei s-a atenuat comparativ cu anul precedent (-0,8 la
sutad in termeni reali), In timp ce creditul in valuta si-a accentuat scaderea (-6,8 la suta
in 2013, pe baza valorilor exprimate in euro), fluxul de credite noi restrangandu-se
masiv pe acest segment comparativ cu anul anterior. Divergenta celor doua traiectorii
a fost imprimata de ingustarea sensibila a diferentialului dintre ratele dobanzilor la
creditele noi in lei si cele in euro, coroboratd cu masurile adoptate de banca centrala
pe parcursul anilor anteriori in vederea protejarii debitorilor neacoperiti fatd de
riscul valutar, precum si cu modificarile aduse in 2013 programului ,,Prima casa”
(derularea acestuia, incepand din luna august, doar in moneda nationala). Influenta
acestor factori s-a prelungit si in prima parte a anului 2014, dinamica anuald a
creditului in lei consemnand, inca din luna ianuarie, o inversare a traiectoriei (pana la
4,8 la sutd in termeni reali), in timp ce creditul in valuta si-a intensificat declinul
(-7,7 la sutd in aprilie, pe baza valorilor exprimate in euro). In acest context, in
anul 2013 si in primele luni ale anului 2014 s-a produs o imbunatatire a structurii
pe monede a creditului acordat sectorului privat, ponderea componentei in valuta
coborand la 60,9 la suta si respectiv 59,3 la suta.

Reflectdand diminuarea stocului de credite, gradul de intermediere financiard® s-a
redus de la 38,5 la sutd in 2012 la 34,8 la suta in perioada analizata; masurat ca
pondere in PIB a activelor bancare nete, indicatorul a scazut la 57,6 la suta, de la
nivelul de 62,3 la sutd inregistrat cu un an in urma.

Restrangerea finantarii externe asigurate de bancile-mama a continuat s& se desfasoare
intr-o manierd ordonatd, retragerea liniilor de credit externe fiind compensatd de
cresterea depozitelor interne. La 31 decembrie 2013, expunerea fatd de Romania a
celor noud béanci participante la Initiativa Europeana de Coordonare Bancara Vienna 1.0
a fost inferioard cu 17,9 la sutd nivelului din martie 2009; calculata pentru intregul
sistem, finantarea de la bancile-mama s-a redus pe parcursul anului 2013 cu 19,1 la
suta, fard ca aceastd evolutie sa afecteze insé baza de capital a bancilor din Romania.

A treia tendintd mentionatd, cresterea economisirii interne, s-a concretizat in
accelerarea dinamicii reale a depozitelor atrase la nivelul sistemului bancar (+7,6 la
suta la sfarsitul anului 2013, comparativ cu cvasistagnarea din anul 2012), evolutia
contribuind atat la apropierea de echilibru a raportului credite/depozite, cat si la
ameliorarea gradului de monetizare a economiei (38,4 la sutd la finele perioadei
analizate).

In ceea ce priveste calitatea portofoliilor de credite, anul 2013 a consemnat o noui
crestere a volumului creditelor neperformante, insd de intensitate mai scazuta
comparativ cu 2012. Rata creditelor neperformante a ajuns la 21,9 la suta la
31 decembrie 2013, cu mentiunea ca metodologia utilizatd nu ia in calcul elementele
de diminuare a riscului reprezentate de provizioane si garantii, substantial mai ridicate
in cazul Romaniei decat in tarile din grupul de comparatie din cadrul UE. Sistemul
bancar dispune insd In continuare de resurse suficiente pentru gestionarea unor
socuri generate de o posibila intensificare a riscului de credit, prin (i) provizionarea
adecvata a pierderilor potentiale, gradul de acoperire a creditelor neperformante cu

3 Credit acordat sectorului privat/PIB.
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provizioane IFRS si filtre prudentiale corespunzatoare fiind de 89,8 la suta; (ii) nivelul
confortabil de adecvare si calitatea ridicata a capitalului, relevate de valorile inalte
ale indicatorului de solvabilitate (15,5 la sutd) si respectiv ale ratei fondurilor proprii
de nivel 1 (14,1 la sutd). In acest sens, o influenta favorabild a exercitat sustinerea
financiara asigurata institutiilor de credit autohtone de catre bancile-mama, aportul de
capital suplimentar la nivelul anului 2013 ridicandu-se la aproximativ 190 milioane
euro, superior celui din anul precedent (111 milioane euro).

Diminuarea costului cuprovizioanele IFRS, pe fondul incetinirii ritmului de acumulare
a creantelor neperformante, concomitent cu reducerea cheltuielilor operationale,
ca urmare a continudrii procesului de redimensionare a retelelor teritoriale si de
ajustare a necesarului de personal, a influentat favorabil profitabilitatea sistemului
bancar. Astfel, rezultatul net 1a nivel agregat a revenit, dupa trei ani, in plaja valorilor
pozitive (48,6 milioane lei).

Sectorul bancar a continuat sa beneficieze de o lichiditate adecvata, un rol determinant
revenind amplificarii economisirii interne, cu efect de contrabalansare a restrangerii
finantarii externe. Astfel, indicatorul de lichiditate s-a plasat si in anul 2013 la un
nivel superior celui reglementat (1) pe fiecare banda de scadenta.

Pentru evaluarea rezistentei sectorului bancar la potentiale socuri, Banca Nationala
a Romaniei a continuat sa desfasoare periodic exercitii de testare la stres, deopotriva
in ceea ce priveste solvabilitatea si lichiditatea, conform unei metodologii dezvoltate
in cooperare cu FMI. Rezultatele celui mai recent exercitiu (care a acoperit intervalul
T3 2013 — T2 2015) indica mentinerea unui nivel adecvat al capitalului, in pofida
diminuarii, in cadrul scenariului, a indicatorului de solvabilitate la nivel de sistem,
de la 14,7 la suta in iunie 2013 la 10,8 la suta in 1unie 2015. De altfel, un test real
asupra stabilitatii financiare a avut loc in contextul crizei bancare din Cipru (martie-
aprilie 2013), cand Bank of Cyprus PCL si-a transferat depozitele si o parte din
activele sale celeilalte banci cipriote prezente in Romania, Marfin Bank. Strategia de
comunicare a BNR a constituit o dimensiune importanta a acestui proces de transfer,
evitandu-se generarea unor posibile episoade de panica.

In planul reglementirii prudentiale a institutiilor de credit, principalele directii
de actiune ale BNR in cursul anului 2013 au vizat: (i) modificarea si completarea
cadrului national de reglementare; (ii) participarea activa la definitivarea unor acte
normative la nivel european. Din prima categorie de documente pot fi amintite:
a) adoptarea Legii nr. 272/2013 (pentru supravegherea suplimentarda a entitatilor
financiare care apartin unui conglomerat financiar); b) adoptarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 113/2013 (reglementand domenii precum autorizarea
institugiilor de credit, guvernanta corporativd, supravegherea prudentiala si
regimul sanctiunilor); ¢) adoptarea Regulamentului BNR nr. 5/2013 privind cerinte
prudentiale pentru institutiile de credit (in vederea armonizarii acestora cu pachetul
legislativ CRD IV/CRR). Din cea de a doua categorie de acte normative pot fi amintite:
a) participarea la revizuirea Directivei privind schemele de garantare a depozitelor;
b) participarea la revizuirea Directivei in domeniul prevenirii §i combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului; ¢) participarea la elaborarea Directivei in domeniul
creditului pentru proprietati imobiliare.
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4. Integrarea europeana si relatiile cu organismele internationale

Integrarea europeana

In contextul demersurilor pentru consolidarea guvernantei economice in Uniunea
Europeand, Comisia Europeana a lansat, pe 12 septembrie 2012, doua propuneri de
regulamente pentru constituirea primului pilon al viitoarei Uniuni Bancare, respectiv
pentru crearea Mecanismului unic de supraveghere (MUS), care au fost adoptate si
publicate in luna octombrie 2013.

Mecanismul unic de supraveghere concentreaza la nivelul Bancii Centrale Europene
sarcinile de supraveghere prudentiala a circa 130 institutii de credit semnificative din
zona euro, urmand totodatd sa monitorizeze, printr-o colaborare stransa cu autoritatile
nationale de supraveghere, toate celelalte institutii de credit. La Mecanismul unic de
supraveghere vor putea adera, pe baza de voluntariat, si state membre din afara zonei
euro, printr-un acord de cooperare stransad incheiat intre autoritdtile competente si
BCE.

In ceea ce priveste cel de-al doilea pilon al Uniunii Bancare, propunerea Comisiei
Europene de creare a unui Mecanism unic de rezolutie (MUR) a fost lansata in
data de 10 iulie 2013. Prin acest mecanism se urmareste implementarea coerenta si
eficientd a directivei privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor
de investitii. Consiliul UE a ajuns la un acord general cu privire la MUR 1in data de
18 decembrie 2013, cand s-a convenit si negocierea de catre statele membre ale zonei,
pana la data de 1 martie 2014, a unui acord interguvernamental privind functionarea
Fondului unic de rezolutie (FUR). Statele membre din afara zonei euro au putut
participa la discutiile privind incheierea acordului interguvernamental privind FUR
fie in calitate de negociator, fie ca observator, Romania alegand sa participe in calitate
de negociator si decizand sa semneze acordul rezultat din negocieri.

In ceea ce priveste Mecanismul european de stabilitate (MES), Eurogrupul a convenit,
pe 20 iunie 2013, principalele caracteristici ale recapitalizarii directe a bancilor prin
intermediul acestui mecanism, convenindu-se, totodata, ca expunerea maxima a MES
pentru acest scop sé fie de 60 miliarde euro.

Referitor la procedura privind deficitul excesiv, prin Decizia Consiliului ECOFIN
nr. 2013/318/UE din 21 iunie 2013, a fost abrogatd Decizia nr. 2009/590/CE privind
existenta unui deficit excesiv in Romania, avand in vedere ca in anul 2012 deficitul
bugetar s-a incadrat in limita de 3 la suta din PIB.

In cadrul Semestrului european 2013, autoritatile romane au elaborat si au transmis
Comisiei Europene actualizari ale Programului national de reforma 2011-2013
(PNR), precum si Programul de convergenta 2013-2016. Pe baza acestor documente,
pe 9 iulie 2013 Consiliul UE a adoptat opt recomandari specifice de tara, care vizeaza
patru mari domenii: finantele publice, sectorul financiar, reformele structurale si
ocuparea fortei de munca si politicile sociale.

Un loc important in cadrul Semestrului european il ocupa Procedura privind
dezechilibrele macroeconomice, avand ca instrument principal tabloul de bord
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constituit pe baza a 11 indicatori economici. Statele membre care, similar Romaniei,
beneficiaza de programe de asistenta financiara din partea UE si FMI si, prin urmare,
fac deja obiectul unei supravegheri economice consolidate, nu sunt examinate in
cadrul Procedurii privind dezechilibrele macroeconomice.

Cele doua regulamente privind guvernanta economica in zona euro (two pack),
intrate in vigoare la data de 30 mai 2013, introduc o evaluare coordonata la nivel
european a proiectelor de planuri bugetare si imbundtitesc cadrele bugetare
nationale, solicitind statelor membre din zona euro sa-si bazeze estimarile bugetare
pe previziuni macroeconomice independente, pe de o parte, si sa infiinfeze organisme
independente de monitorizare a normelor fiscale nationale, pe de alta parte.

Participarea BNR la structurile europene

In anul 2013, principalele teme aflate pe agenda reuniunilor trimestriale si a
teleconferintelor Consiliului General al Bancii Centrale Europene, la care participa
guvernatorul BNR, nsotit de viceguvernatorul coordonator al afacerilor europene,
au vizat: (i) monitorizarile periodice privind situatia macroeconomica, principalele
evolutii monetare, financiare si fiscale din zona euro si non-euro; (ii) remunerarea
depozitelor guvernamentale; (iii) respectarea de catre bancile centrale membre a
prevederilor articolelor 123 si 124 din Tratatul privind functionarea UE; (iv) pregatirea
si aprobarea Raportului de convergentd al BCE din 2013, ca urmare a cererii de
evaluare naintate de Letonia; (v) pregatirea Raportului de convergenta al BCE din
anul 2014.

In ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel operational,
reprezentantii BNR participd la reuniunile in componenta extinsa ale celor 12+1
comitete ale Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC), pe domeniile lor
de competenta. Incepand cu anul 2014, intrunirile unor structuri/substructuri din
cadrul SEBC se desfasoara si in componenta Mecanismului unic de supraveghere,
reprezentantii statelor membre din afara zonei euro fiind invitati sd participe in
calitate de observatori.

Banca Nationald a Romaniei a fost implicata, in cursul anului 2013, in activitatea
Comitetului European pentru Risc Sistemic (CERS), atat la nivel decizional, prin
participarea guvernatorului, a prim-viceguvernatorului si a viceguvernatorului
responsabil cu problematica stabilitatii financiare la reuniunile Consiliului General,
cat si la nivel tehnic, in cadrul Comitetului Consultativ Tehnic si in grupurile de
lucru aferente acestui comitet. In anul 2013, activitatea CERS s-a concentrat pe:
(i) identificarea si evaluarea riscurilor macroprudentiale la nivelul sistemului
financiar al UE; (ii) elaborarea unor recomandari noi si monitorizarea celor emise
in anii precedenti; (iii) elaborarea unui cadru de politici macroprudentiale la nivelul
sectorului bancar al UE si a unui manual privind operationalizarea instrumentelor
macroprudentiale.

Dintre cele mai importante structuri si substructuri ale Consiliului UE si ale CE
la care BNR participd, la diferite niveluri ierarhice, pot fi mentionate: participarea
bianuala, la nivelul conducerii executive, la intrunirile Consiliului ECOFIN informal,
la invitatia MFP, atunci cand agenda de lucru cuprinde aspecte ce tin de competenta

26

Banca Nationald a Romaniei



bancii centrale; participarea la sedintele Comitetului Economic si Financiar, la nivel de
viceguvernator coordonator al afacerilor europene; participarea la reuniunile grupurilor
de lucru ale Consiliului UE si ale CE (Comitetul Bancar European, Comitetul privind
Conglomeratele Financiare, Comitetul de Plati etc.).

Printre cele mai importante subiecte dezbatute 1n cadrul acestor structuri in perioada
de referintd s-au numarat: (i) propunerea de regulament de atribuire a unor sarcini
specifice BCE in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiala
a institutiilor de credit; (ii) propunerea de directiva pentru aplicarea cooperarii
consolidate in domeniul taxei pe tranzactii financiare; (iii) propunerea de directiva
privind instituirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si
ale firmelor de investitii; (iv) revizuirea directivei privind conglomeratele financiare;
(v) propunerea de directiva privind contractele de credit ipotecar.

Sub coordonarea BCE, in cursul anului 2013 si la inceputul anului 2014, Banca
Nationald a Romaéniei a fost implicata in urmatoarele proiecte de asistenta tehnica:
(i) programul de cooperare tehnica cu Banca Nationald a Serbiei (pe componenta
Stabilitate financiard); (ii) programul TAIEX pentru alinierea legislatiei din zona
comunitatii cipriote-turce in domeniul prevenirii §i combaterii spalarii banilor
si finantarii terorismului cu acquis-ul comunitar; (iii) programul FSAP pentru
Republica Moldova, in cadrul caruia BNR a participat cu un expert in calitate de
evaluator pe domeniul Basel Core Principles.

Asistenta financiara pe termen mediu acordata de UE

Pentru continuarea reformelor demarate in cadrul programului de asistenta financiara
incheiat cu Uniunea Europeanad (2009-2011), autoritatile roméne au beneficiat in
perioada 2011-2013 de un sprijin financiar de tip preventiv in cadrul facilitatii de
asistenta financiara pe termen mediu a UE, 1n valoare de 1,4 miliarde euro. Aceasta
a venit in completarea Acordului stand-by de tip preventiv incheiat cu FMI, in suma
de 3,5 miliarde euro. Asistenta financiara a fost disponibild pana la data de 31 martie
2013, fara ca Romania sa efectueze vreo tragere.

Cu ocazia misiunii comune a FMI/CE/BM/BCE desfasurata in iulie 2013, au fost
discutate si agreate la nivel tehnic elementele de politici economice aferente unui
nou aranjament de tip preventiv din partea FMI si unei facilitati de imprumut din
partea UE pentru perioada 2013-2015, care sa vizeze: (i) asigurarea sustenabilitatii
finantelor publice, pe fondul consolidarii cadrului institutional in domeniul fiscal;
(i1) continuarea politicilor monetare si a celor in sectorul financiar pentru menginerea
unorrezerve si cresterearezilientei economiei romanesti in eventualitatea unor evolutii
externe pronungat adverse; (iii) continuarea implementarii de reforme structurale
intr-un context marcat de incertitudini semnificative ale mediului international.
In data de 22 octombrie 2013, Consiliul UE a hotidrat acordarea de asistenta financiar
de tip preventiv pe termen mediu Romaniei 1n valoare de maximum 2 miliarde euro,
eventualele transe putand fi trase pana la 30 septembrie 2015.
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Relatiile cu organismele internationale

Pe parcursul anului 2013 a continuat derularea Aranjamentului stand-by de tip
preventiv in suma de aproximativ 3,5 miliarde euro, aprobat de Consiliul Directorilor
Executivi al FMI in martie 2011, iar misiuni comune ale FMI, CE, BM si BCE au fost
prezente la Bucuresti in perioada 15-29 ianuarie 2013 pentru efectuarea ultimelor
evaludri aferente programului. Cu aceasta ocazie, autoritatile romane au discutat cu
reprezentantii FMI despre posibilitatea prelungirii cu trei luni a aranjamentului in
vigoare, in vederea implementarii masurilor necesare finalizarii celor doud evaluari.
Consiliul Directorilor Executivi al FMI a aprobat aceasta solicitare in martie 2013,
iar in sedinta din 26 iunie 2013 a analizat rezultatele celei de-a saptea si a opta
evaluari privind indeplinirea criteriilor de performantd asumate de Romania, punand
la dispozitia tarii noastre a opta transda a imprumutului. Autoritdtile roméne au
informat FMI ca nu intentioneaza sa efectueze aceasta tragere.

In perioada 17-31 iulie 2013, misiunea comund a FMI, CE, BM si BCE a fost
prezenta la Bucuresti pentru a discuta cu autoritatile romane evolutiile economice,
perspectivele macroeconomice, coordonatele politicii monetare si ale celei fiscale,
precum si progresul reformelor structurale, in vederea incheierii unui nou aranjament
stand-by.

In sedinta din 27 septembrie 2013, Consiliul Directorilor Executivi al FMI a aprobat
solicitarea Romaniei de a incheia un nou aranjament stand-by de tip preventiv, pentru
o perioada de 24 de luni, in valoare de aproximativ 2 miliarde euro, prima misiune de
evaluare avand loc in perioada 22 octombrie — 5 noiembrie 2013 la Bucuresti.

Pe parcursul anului analizat a continuat rambursarea Tmprumutului contractat de
Romania de la FMI in cadrul Acordului stand-by precedent (2009-2011). Astfel, au
fost rambursate catre FMI rate de principal in valoare de circa 4,6 miliarde euro si au
fost platite dobanzi nete de aproximativ 270 milioane euro.

In ceea ce priveste relatia cu Banca Mondiala, sprijinul financiar acordat Romaniei in
perioada 1991-2013 s-a concretizat in imprumuturi in valoare totala de 9,61 miliarde
dolari SUA. Cel mai recent imprumut pentru Romania, in valoare de 750 milioane
euro, a fost aprobat de catre Consiliul Directorilor Executivi al BIRD in data de
22 mai 2014 si vizeaza eficientizarea finantelor publice si cresterea economica.

In 23 octombrie 2013, Romania a exercitat optiunea de tragere a sumei de
700 milioane euro din imprumutul aprobat de Consiliul Directorilor Executivi
al BIRD in 12 iunie 2012. In valoare totald de 1 miliard euro, acest imprumut a
fost contractat pentru consolidarea cadrului macroeconomic §i pentru sustinerea
reformelor structurale in domeniile energie, sandtate, managementul finantelor
publice si administrare fiscala.

Demersurile din ultimii ani ale autoritatilor romane privind aderarea la Asociatia
Internationald pentru Dezvoltare (AID) s-au concretizat in anul 2013 cand Romania
a devenit membra a acestei institutii din cadrul Grupului Bancii Mondiale, dedicata
sprijinirii tarilor celor mai sdrace din lume. Contributia initiala a Romaniei la
capitalul AID a fost de circa 4 milioane dolari SUA.
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In anul 2013 a avut loc majorarea capitalului autorizat detinut de Romania la
Corporatia Financiard Internationald (CFI), institutie membra a Grupului Bancii
Mondiale. Pe parcursul anului, CFI a aprobat finantarea a cinci proiecte in Romania,
in valoare totala de aproximativ 177 milioane dolari SUA.

In cursul anului 2013, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)
a derulat in Romania un numar de 28 de proiecte, cuantumul finantarii aprobate fiind
de 508 milioane euro, ceea ce a ridicat suma cumulata a sprijinului financiar oferit de
la inceputul activitatilor In economia romaneasca la aproximativ 6,6 miliarde euro.

Principalele agentii de rating au mentinut in anul 2013 calificativele acordate
Romaniei, o modificare intervenind doar in cazul Standard & Poor’s, care a
imbunatatit perspectiva de la ,,stabild” la ,,pozitivd” in noiembrie 2013. Evolutii
favorabile au avut loc si in prima parte a anului 2014, cand Moody’s a modificat
perspectiva din ,,negativa” in ,,stabila” (in aprilie 2014), iar Standard & Poor’s
— singura agentie care mai plasa Romania in randul statelor nerecomandate pentru
investitii — a ridicat calificativul suveran cu o treaptd, pana la BBB-/A-3 (in luna
mai 2014). Decizia Standard & Poor’s a fost motivatd de progresele inregistrate
de Romania in sensul reducerii dezechilibrului extern, de continuarea consolidarii

fiscale si de mentinerea stabilitatii financiare.

Un alt eveniment cu impact pozitiv din perspectiva interesului investitorilor pentru
efectuarea de plasamente pe piata financiara locala l-a reprezentat includerea,
incepand cu luna martie 2013, a obligatiunilor suverane romanesti in indicele global
GBI-EM al JP Morgan si in indicele de referintd al Barclays Capital (EM Local
Currency Government Index).

5. Rezultatele financiare ale BNR la 31 decembrie 2013

Prin actiunile sale, Banca Nationala a Romaéniei vizeaza implementarea unei politici
monetare care sa permitd realizarea obiectivului sau fundamental — asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor — si indeplinirea celorlalte atributii prevazute in Legea
nr. 312/2004 privind Statutul BNR, fard a urméri performante de ordin comercial,
cum ar fi maximizarea profitului. Totusi, in activitatea BNR existd o preocupare
permanenta pentru administrarea eficienta a resurselor aflate la dispozitia sa.

In anul 2013, BNR a inregistrat un rezultat financiar negativ in suma de 1 2584
milioane lei, in pofida reducerii cheltuielilor operationale* cu 23,3 la suta in termeni
reali comparativ cu anul anterior.

Din perspectiva statica, pierderea inregistratd de banca centrald in anul 2013 a fost
determinata, in proportie de 79 la sutd, de diferentele nefavorabile din reevaluarea
la 31 decembrie 2013 a pozitiilor valutare in USD si JPY. Din perspectiva dinamica,
trecerea de la profit in anul 2012 la pierdere in anul 2013 s-a datorat in mare masura
scaderii semnificative a profitului obtinut din activitatea de administrare a activelor
si pasivelor in valuta, si anume de la 1 734,3 milioane lei la 330,9 milioane lei.
Aceastd evolutie a fost determinata de tendinta generalizatd de reducere a ratelor

4 Cheltuieli totale exclusiv cheltuielile cu diferentele nefavorabile din reevaluare.
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dobanzilor pe plan mondial catre niveluri apropiate de zero. In acest climat
investifional, managementul rezervei valutare a permis totusi obtinerea unor
randamente financiare superioare celor aferente portofoliilor de referinta, atat pentru
EUR, cat si pentru USD, asigurand totodata respectarea criteriilor privind siguranta
si lichiditatea investitiilor.

Rezultatul financiar negativ inregistrat de Banca Nationala a Romaniei 1n anul 2013
reflectd influenta a doi factori. Primul dintre acestia vizeaza asumarea costurilor
implicate de indeplinirea obiectivului fundamental privind stabilitatea preturilor si
de asigurarea unui nivel adecvat al rezervelor valutare ale statului, cu beneficii in
planul stabilitatii cursului de schimb al monedei nationale, al stabilitatii financiare,
pentru statul roman si companiile autohtone. Cel de-al doilea factor de influenta
este reprezentat de tratamentul contabil al diferentelor din reevaluarea activelor
si pasivelor in valuta, standardele internationale aplicabile bancilor centrale
— asumate de BNR conform art. 37 din Legea nr. 312/2004 — stipuland inregistrarea
diferentelor favorabile in contul special de reevaluare, dar trecerea pe cheltuieli a
celor nefavorabile.

Potrivit legii, pierderea inregistrata in exercitiul financiar 2013 a fost partial acoperita
din rezervele statutare, diferenta ramasa (756,2 milioane lei) urméand a fi acoperita
din profiturile viitoare. In acest context, este important de subliniat faptul ci in
primele cinci luni ale anului 2014 banca centrald a Tnregistrat un profit operational
in suma de 725,8 milioane lei, ceea ce echivaleaza cu acoperirea pierderii reportate
in proportie de 96 la suta.

30

Banca Nationald a Romaniei



Raport
anual
2013

Capitolul 1. Politica monetara
a Bancii Nationale a Romaniei

Obiectivul politicii monetare

Potrivit statutului sau', Banca Nationald a Romaniei are ca obiectiv fundamental
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor, acestea reprezentdnd cea mai buna
contributie pe care politica monetara — principala atributie a autoritatii monetare —
o poate aduce la realizarea unei cresteri economice sustenabile.

In contextul specific al anului 2013, obiectivul general al bancii centrale 1-au
constituit reluarea procesului dezinflatiei si realizarea stabilitatii preturilor, precum
si ancorarea eficace a anticipatiilor inflationiste 1n linie cu tinta de inflatie pe termen
mediu, credndu-se in acelasi timp premisele pentru reluarea creditrii prudentiale
a sectorului privat, de natura si contribuie la reluarea unei cresteri economice
sustenabile pe termen mediu si lung. Acest obiectiv era conform cu angajamentele
asumate de autoritatile romane prin documentele programatice elaborate in procesul
de pregatire a adoptarii monedei euro in care a intrat Roméania la 1 ianuarie 2007
(editiile succesive ale Programului de convergenta), precum si prin acordurile
convenite cu UE, FMI si BM, el avand drept jaloane principale, pe de o parte,
particularitatile cadrului macroeconomic si financiar 1n care se implementa politica
monetara si, pe de altd parte, schimbarea adusa in anul 2013 strategiei de tintire a
inflatiei’ prin adoptarea de catre BNR a unei tinte stationare multianuale de inflatie
situate 1a 2,5 la suta =1 punct procentual® —nivel considerat a fi compatibil cu definitia
de stabilitate a preturilor pe termen mediu in economia romaneasca.

Grafic 1.1. Rata inflatiei
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Nota: Tinta stationara multianuala de inflatie Tncepand cu anul 2013.
Sursa: INS, BNR

' Legea nr. 312/2004.

Conform deciziei adoptate si anuntate de BNR spre finele anului 2010.

Trecerea la tinta stationard multianuala de inflatie a pus capat etapei tintelor anuale gradual
descrescatoare de inflatie stabilite si anuntate pe un orizont temporal de doi ani care a caracterizat
anterior strategia de tintire directd a inflatiei.
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1. Deciziile de politica monetara

Contextul macroeconomic si financiar al anului 2013 s-a caracterizat prin aspecte
mixte, chiar conflictuale pe anumite intervale, reclamand — inclusiv din perspectiva
adoptarii tintei stationare de inflatie de 2,5 la sutd £1 punct procentual — prezervarea
conduitei prudente a politicii monetare. Astfel, sub impactul a doud runde succesive
de majorare a unor preturi administrate si accize, inflatia a consemnat in prima parte a
anului o noud accelerare temporara, pentru ca in semestrul II rata anuala a inflatiei sa
consemneze o ampla corectie descendentd, urmata de o tendintd de coborare a acesteia
sub limita inferioara a intervalului tintei, ce se anticipa a fi, de asemenea tranzitorie,
datd fiind previzibila disipare dupa patru trimestre a influentei socurilor de natura
ofertei* care au generat-o. in schimb, de-a lungul intregului an, factorii fundamentali
ai evolutiei curente si viitoare a inflatiei au actionat in sensul temperarii acesteia, in
conditiile ameliorarii anticipatiilor inflationiste, n special in cea de-a doua parte a
anului, precum si ale persistentei/adancirii® deficitului de cerere agregata. Acestea
din urma au reflectat cu precadere prelungirea in anul 2013 a caracterului anemic
al cererii interne, pe fondul trenarii redresdrii increderii, al intarzierii revigorarii
creditarii inclusiv n contextul intensificarii dezintermedierii transfrontaliere, precum
si al continuarii necesarei consolidari fiscale in ritmul presupus de angajamentele
asumate prin acordurile convenite cu UE, FMI si BM. Cresterea economica s-a
accelerat 1nsd, Indeosebi in a doua parte a anului, datoritd puternicei dinamizari
a exporturilor, care a impulsionat consistent productia industriala, beneficiind, la
randul ei, de performantele deosebite ale productiei agricole.

Mediul extern a continuat sa constituie o sursda de influente mixte, dar si de
incertitudini si riscuri semnificative, in conditiile in care redresarea economiei
globale a fost modesta si eterogend la nivelul statelor — zona euro ramanand
chiar in recesiune pe parcursul primului semestru® —, iar tendinta de decelerare a
inflatiei s-a prelungit, cu precadere in economiile dezvoltate, inclusiv ca urmare a
evolutiei temperate a preturilor internationale ale materiilor prime. In schimb, piata
financiara internationala a fost marcata de valuri succesive de turbulente — provocate
in principal de semnalele/incertitudinile privind initierea reducerii de citre Fed a
programului achizitiilor de active financiare — ele generand, in contextul realocarilor
semnificative de portofolii produse pe acest fond, efecte adverse asupra costurilor
finantarii si perspectivelor cresterii economice 1n statele emergente, iar pe plan local,
noi episoade de crestere a volatilitatii cursului de schimb al leului, de natura sa
induca presiuni/riscuri inflationiste.

Intr-un asemenea context, imprimarea prudentei adecvate politicii monetare s-a
realizat prioritar prin prezervarea de-a lungul primului semestru a statu-quo-ului ratei
dobéanzii de politicad monetara, precum si prin limitarea la 0,25 puncte procentuale
a taierilor operate succesiv asupra acesteia incepand cu luna iulie’, exceptie facand
decizia din august, cand pasul de reducere a acestei rate a fost majorat la 0,5 puncte

4 Acestea au fost reprezentate de cresterea substantiald a productiei agricole in anul 2013 si de

reducerea, incepand cu 1 septembrie, a cotei TVA la unele produse de panificatie (de la 24 la suta la
9 la suta).

Potrivit evaludrilor realizate pe baza datelor disponibile pand la acel moment.

Conform datelor publicate de Eurostat in data de 9 aprilie 2014.

in intervalul iulie 2013 — ianuarie 2014, rata dobanzii de politici monetari a fost redusa in cinci pasi
succesivi, de la 5,25 la suta la 3,75 la suta.
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procentuale. in mod complementar, banca centrald a utilizat parghia gestionarii
lichiditatii, precum si actiunile de comunicare si explicare detaliatad a ratiunilor
deciziilor adoptate de Consiliul de administratie al BNR, oferind in cateva ocazii chiar
anumite indicii privind orientarea in perspectiva apropiata a politicii ratei dobanzii;
totodata, in cadrul acestora BNR a subliniat Tn mod repetat faptul ca implementarea
consecventa a unui mix adecvat al politicilor macroeconomice, in linie cu prevederile
noului acord preventiv de finantare externd incheiat cu institutiile internationale, este
de natura sa consolideze stabilitatea si perspectivele cresterii economiei romanesti si
sd Intareasca astfel rezistenta acesteia fata de socurile externe. Actiunile intreprinse
de banca centrald, precum si permanenta adecvare a prudentei politicii monetare,
in contextul continuarii consolidarii fiscale, au fost determinante pentru atingerea
in luna decembrie 2013 a celei mai scazute rate anuale a inflatiei din ultimii 24 de
ani®, concomitent cu consemnarea pe ansamblul anului a unei cresteri economice de
3,5 la suta.
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10 10
—— rata dobanzii de politica monetara

8 rata inflatiei (scala din dreapta) 8

6 \ 6

iul.11 -

aug.11 4
iul.12 4

aug.12
iul.13

ian.11
aug.13 -

feb.11
mar.11 -
apr.11 -
mai.11 -
iun.11
sep.11
oct.11 -
nov.11 -
dec.11 -
jan.12 4
feb.12
mar.12 -
apr.12
mai.12 -
iun.12 -
sep.12 -
oct.12 -
nov.12 -
dec.12
ian.13
feb.13 -
mar.13 -
apr.13
mai.13 -
iun.13 -
sep.13 1
oct.13
nov.13 -
dec.13 -

Sursa: INS, BNR

Deciziile de mentinere a ratei dobanzii de politicdi monetard la nivelul de
5,25 la sutd, adoptate de Consiliul de administratie al BNR in sedintele din lunile
februarie si martie, au fost motivate de amplificarea la inceputul anului 2013 a deviatiei
ratei anuale a inflatiei fatd de limita superioard a intervalului {intei stationare si de
perspectiva prelungirii pe termen foarte scurt a valorii semnificative a acesteia, sub
impactul noilor ajustari de preturi administrate si majorari de accize efectuate in luna
ianuarie. Reaccelerarea inflatiei se prefigura a fi totusi temporara, prognoza evolutiilor
pe termen mediu actualizatd in februarie confirmand, de altfel, perspectiva reluarii
dezinflatiei in luna iulie, succedata de reintrarea ratei anuale a inflatiei in intervalul
tintei la Inceputul anului 2014, in conditiile disiparii graduale a efectelor socurilor
adverse de natura ofertei §i ale anticipatei persistente a deficitului amplu de cerere
agregata si a presiunilor dezinflationiste ale acestuia. Decizia din luna martie a fost
justificata si de usoara accentuare temporara, pe fondul acutizarii crizei bancare din

8 1n luna decembrie 2013, rata anuala a inflatiei a scdzut la 1,55 la suta, plasandu-se astfel in

proximitatea limitei inferioare a intervalului tintei stationare.
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Cipru, a riscului de crestere a volatilitatii cursului de schimb al leului — cu potentiale
implicatii nefavorabile asupra inflatiei —, de natura sa intrerupa tendinta de apreciere
manifestata in lunile precedente de moneda nationala, in conditiile sporirii interesului
investitorilor financiari pentru efectuarea de plasamente in lei pe piata financiara
autohtona’. Pe parcursul primului trimestru al anului 2013, BNR a prezervat si
statu-quo-ul ratelor RMO aplicabile pasivelor in lei, respectiv in valuta ale institutiilor
de credit'®, dar a reluat gestionarea adecvata a lichiditatii din sistemul bancar, o
asemenea calibrare a instrumentelor bancii centrale avand ca scop ancorarea ferma
a anticipatiilor inflationiste pe termen mediu si consolidarea perspectivei revenirii
ratei anuale a inflatiei pe o traiectorie compatibild cu tinta stationard, concomitent cu
crearea premiselor pentru redresarea sustenabild a procesului de creditare.

Cu toate ca a constituit o optiune a Consiliului de administratie al BNR, reluarea
ciclului de scadere a ratei dobanzii de politicd monetara in sedinta din luna mai s-a
relevat a fi prematura, datorita persistentei riscului de dezancorare a anticipatiilor
inflationiste in conditiile prefigurarii mentinerii ratei anuale a inflatiei in trimestrul I11a
valori aflate semnificativ deasupra limitei superioare a intervalului tintei stationare!!.
O asemenea evolutie era consecinta continuarii manifestarii efectelor adverse ale
socurilor pe partea ofertei, reflectate, in principal, de accelerarea cresterii in termeni
anuali a preturilor administrate §i de prelungirea dinamicii anuale Tnalte a preturilor
volatile ale produselor alimentare. Potrivit proiectiei actualizate a evolutiilor
macroeconomice pe termen mediu'?, revenirea ratei anuale a inflatiei in intervalul
tintei se producea insa in devans cu doua trimestre fatd de previziunile anterioare,
respectiv spre finalul trimestrului 11, in principal ca urmare a actiunii mai favorabile
a factorilor de natura ofertei. Totodata, pe orizontul temporal mai indepartat, valorile
prognozate ale ratei anuale a inflatiei se mentineau, similar proiectiei precedente,
in interiorul intervalului tintei stationare, in conditiile consolidarii ratei anuale
previzionate a inflatiei CORE2 ajustat la niveluri inferioare punctului central al
tintei de inflatie, pe fondul prelungirii manifestarii presiunilor dezinflationiste ale
deficitului de cerere agregata.

In aceste conditii, complementar deciziei privind rata dobanzii de politicd monetara
si celei privind mentinerea nivelurilor in vigoare ale ratelor RMO, Consiliul de
administragie al BNR a hotarat prezervarea manierei adecvate de gestionare a
lichiditatii din sistemul bancar. In acelasi timp insi, in scopul reducerii volatilitatii
ratelor dobanzilor interbancare si al consolidarii transmisiei semnalului ratei dobanzii
de politica monetard — inclusiv in conditiile prefigurarii reludrii ciclului de scadere
a acesteia —, BNR a ingustat coridorul format de ratele dobanzilor facilitatilor
permanente (de la +4 la 3 puncte procentuale), oferind, totodata, in premierd, indicii
privind orientarea in perspectiva apropiata a politicii ratei dobanzii.

Iminenta reamorsarii dezinflatiei si perspectiva accelerarii ulterioare a acesteia au
permis insa reluarea la inceputul semestrului II 2013 a ciclului de scadere a ratei

Ca urmare a anuntului privind includerea, incepand cu luna martie 2013, a obligatiunilor suverane
romanesti in indicii JP Morgan si Barclays Capital privind pietele emergente in moneda locala.
Situate la nivelul de 15 la suté, respectiv de 20 la suta.

in intervalul martie-iunie 2013, rata anuali a inflatiei a consemnat o crestere usoari (de la 5,25 la
suta la 5,37 la suta).

Conform acesteia, nivelul anticipat a fi atins de rata anuald a inflatiei in decembrie 2013 era sensibil
inferior celui prognozat anterior (3,2 la sutd, fata de 3,5 la suta).
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dobanzii de politicda monetara care a fost intrerupt in luna mai 2012, Consiliul de
administratie al BNR hotarand in sedinta din luna iulie reducerea prudenta — cu
0,25 puncte procentuale — a nivelului acesteia (pand la 5,00 la sutd). Decizia a fost
motivata si de ameliorarea comportamentului inflatiei de baza, mai cu seama a celui
anticipat pe termen scurt, in conditiile In care disiparea In perspectiva apropiata a
influentei exercitate inclusiv asupra acestei componente a inflatiei de socurile adverse
ale ofertei era de natura sa permita evidentierea impactului dezinflationist exercitat
asupra sa de deficitul de cerere agregata. Dimensiunea acestuia se prefigura a raimane
semnificativa, data fiind foarte probabila prelungire in trimestrul II a ritmului lent
de redresare a economiei romanesti, pe fondul persistentei recesiunii in zona euro
si al continudrii/accentudrii procesului de dezintermediere transfrontalierd. Datele
statistice'® publicate ulterior au confirmat aceste asteptdri, rata anuald a inflatiei
reducandu-se de la 5,37 la suta in iunie la 3,67 la sutd in luna august; in ceea ce
priveste cresterea economicd, aceasta a consemnat chiar o incetinire, dinamica
anuala a PIB scdzand in trimestrul II la 1,5 la suta, dupa ce in trimestrul anterior
crescuse la 2,2 la suta (de la 1,1 la sutd in trimestrul I'V al anului 2012). Pe deasupra,
de-a lungul celor doua trimestre ale semestrului I, cererea internd a suferit contractii
succesive 1n termeni anuali — atribuibile ambelor componente majore ale acesteia,
respectiv cererii de consum si celei de investitii —, determinantul exclusiv al cresterii
economice in acest interval constituindu-1 exportul net'.

Grafic 1.3. Contributia principalelor componente ale cererii la dinamica PIB
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Pasul de scadere a ratei dobanzii de politicd monetara a fost majorat la 0,5 puncte
procentuale in urmatoarea sedintd a Consiliului de administratie al BNR (august
2013), in conditiile in care pe langd reconfirmarea corectiei ample anticipate a fi
consemnate de rata anuala a inflatiei in intervalul iulie-septembrie, cele mai recente
evaluari si prognoza actualizata au relevat o ameliorare a perspectivei inflatiei totale
si a celei de baza pe intregul orizont relevant pentru politica monetara, decurgand in

13 Careguld generali, datele statistice sunt cele provizorii, disponibile la momentul efectudrii analizei

de politica monetara.

Reflectand cu precadere dinamizarea exporturilor pe seama livrarilor extracomunitare (in
trimestrul I), respectiv a celor destinate UE (trimestrul II), sustinute inclusiv de expansiunea
segmentului autoturisme.
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principal din relativa accentuare a ajustarii descendente a asteptarilor inflationiste,
coroboratd 1nsd cu usoara atenuare a intensitatii presiunilor dezinflationiste ale
deficitului prognozat de cerere agregatd. Pe deasupra, dimensiunea declinului
imediat al ratei inflatiei se prefigura a fi chiar mai mare, date fiind premisele cresterii
peste asteptari a productiei agricole — de natura sa exercite efecte dezinflationiste
consistente —, precum si reducerea, incepand cu 1 septembrie, a cotei TVA pentru
unele produse de panificatie de la 24 la 9 la sutd, corespunzator masurii recent
anuntate de autoritdti. Reactia bancii centrale a fost justificatd si de preocuparea
pentru prezervarea coerentei temporale a politicii monetare, precum s§i pentru
asigurarea unei relative sincronizari a ciclului politicii monetare a BNR cu cele ale
bancilor centrale din regiune, dar si din tarile dezvoltate.

Datele statistice si informatiile aparute ulterior au confirmat asteptarile privind
decelerarea mai rapida a inflatiei pe orizontul de timp foarte apropiat, implicit
iminenta coborare a ratei anuale a inflatiei la valori inferioare punctului central
al tintei, pe fondul suprapunerii efectelor de baza favorabile manifestate in acest
interval la nivelul IPC cu impactul dezinflationist al productiei agricole exceptionale
— exercitat mai Intai prin intermediul preturilor volatile ale produselor alimentare si
apoi al preturilor celor procesate — si cu pass-through-ul considerabil al scaderii cotei
TVA la unele produse de panificatie. Beneficiind de asemenea premise's, proiectia
actualizata a evolutiilor macroeconomice pe termen mediu din luna noiembrie 2013,
precum si evaluarile de la inceputul lunii ianuarie 2014, au relevat perspectiva
prelungirii temporare a declinului ratei anuale a inflatiei i chiar a coborarii acesteia,
in prima parte a anului 2014, la valori aflate sub limita de jos a intervalului tintei.
Ulterior epuizdrii actiunii tranzitorii a factorilor ofertei, rata anuala prognozata a
inflatiei suferea insa o corectie ascendenta, revenind si consolidandu-se apoi la valori
aflate In jumatatea superioara a intervalului tintei stationare. Pe ansamblu, traiectoria
actualizata a ratei anuale a inflatiei era usor mai joasa in raport cu cea proiectatd in
august, reflectdnd asteptarile inflationiste mai reduse si presiunile dezinflationiste
marginal mai accentuate previzionate a fi exercitate de deficitul de cerere agregata,
a carui dimensiune proiectatd a fost revizuitd in sens crescator; pe termen scurt,
amplitudinea acestei abateri era marita de cele doua noi socuri de natura ofertei.

Apreciind ca o asemenea configuratie a traiectoriei prognozate a inflatiei oferd un
spatiu aditional — relativ restrans insa — de ajustare a conduitei politicii monetare,
in conditiile mentinerii coerentei temporale si a caracterului prudent al acesteia,
Consiliul de administratie al BNR a prelungit pe parcursul celor trei sedinte
desfagurate in perioada septembrie 2013 - ianuarie 2014 ciclul de reducere a ratei
dobanzii de politicd monetara, dar a limitat la 0,25 puncte procentuale pasul de
scadere a acesteia. Prezervarea gradualitifii ajustarii ratei dobanzii de politica
monetard a mai fost justificata de preocuparea bancii centrale pentru prevenirea
dezancorarii anticipatiilor inflationiste pe termen mediu §i a scaderii prea bruste a
ratelor dobanzilor la depozitele bancare, dar si pentru potentarea impactului exercitat
asupra randamentelor pe termene mai lungi, prin semnalizarea continudrii ciclului de
relaxare a politicii monetare. Un argument suplimentar in favoarea unei asemenea
abordari l-a constituit persistenta riscurilor la adresa perspectivei inflatiei induse

15 Rata anuali a inflatiei a coborat in luna septembrie 2013 la 1,88 la suta, iar rata anuala a inflatiei de

baza s-a redus la 0,49 la suta.
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de mediul extern, cu precadere a celor decurgand din potentiala reamplificare a
aversiunii globale fata de risc ca reactie la ajustarea politicii de relaxare cantitativa
a Fed; riscul cresterii pe acest fond a volatilitatii cursului de schimb al leului sub
impactul realocarii portofoliilor riménea relevant, chiar dacéd acesta consemnase o
relativa atenuare pe parcursul ultimelor luni'é, in conditiile continuarii diferentierii
deciziilor investitorilor financiari in functie de calitatea factorilor fundamentali,
coroborata cu prelungirea evolutiilor favorabile inregistrate in anumite sectoare ale
economiei nationale, incluzand-o pe cea a soldului contului curent.

In cadrul sedintei din luna ianuarie 2014, BNR a decis si diminuarea ratelor RMO
aferente pasivelor 1n lei si respectiv in valutad ale bancilor, la 12 la suta, respectiv la
18 la suta (de la 15 la sutd, respectiv de la 20 la sutd)'”. Masura a vizat continuarea
armonizarii mecanismului RMO cu standardele in materie ale BCE, precum si
sprijinirea revigorarii sustenabile a procesului de creditare, in conditiile in care cele
mai noi informatii disponibile au confirmat asteptarile de prelungire, in trimestrul III,
a dinamicilor scazute ale cererii de consum si ale celei de investitii'® (accelerarea
cresterii anuale a PIB la 4,1 la suta fiind sustinuta aproape exclusiv de exportul net),
implicand o foarte probabila trenare a refacerii In perspectiva apropiatd a acestor
componente ale cererii interne, inclusiv in contextul prelungirii valorilor negative
semnificative ale dinamicii anuale a creditului acordat sectorului privat'.

Contractia in termeni anuali a acestuia a consemnat doar o usoara atenuare pe parcursul
ultimelor luni ale anului 2013 (-4,7 la sutd in decembrie, fata de -8,4 la suta in iulie
2013, respectiv -3,5 la suta la finele lui 2012), datorata insa in buna masura efectelor
statistice favorabile exercitate de evolutia ratei anuale a inflatiei si a cursului de schimb
al leului. Persistenta ritmurilor negative de crestere a creditului acordat sectorului
privat — evolutie similara celor consemnate in zona euro si 1n alte state din regiune —
reflecta influentele inhibitoare exercitate asupra cererii si a ofertei de imprumuturi de
foarte probabila continuare a ajustarii bilanturilor entitatilor nefinanciare, alaturi de
relativa accentuare a procesului de dezintermediere transfrontaliera si de prelungirea
cresterii creditelor neperformante (usor Incetinita nsa in raport cu anul anterior).
Declinul creditului in lei s-a temperat insa usor (-0,8 la sutd la finele anului 2013,
fatd de -1,1 la sutd in decembrie 2012), in timp ce contractia in termeni anuali a
creditului in valuta a continuat sa se amplifice (-6,8 la sutd in decembrie 2013, fata
de -2,6 la suta la finele anului 2012, pe baza valorilor exprimate in euro), context
in care structura pe monede a creditului acordat sectorului privat s-a ameliorat®.
Divergenta celor doua traiectorii a reflectat Ingustarea sensibild a diferentialului
dintre ratele dobanzilor la creditele noi in lei si cele in euro — consecinta a tendintei

in comparatie cu evolutiile din ultima parte a trimestrului IT 2013, cand aparitia semnalelor privind
posibila reducere, in a doua parte a anului, a volumului achizitiilor de active financiare ale Fed a
determinat un val de vanzari de active financiare, care a afectat cu precadere statele emergente,
dar si pietele financiare din regiune, implicit piata financiara locald; pe acest fond, detinerile
nerezidentilor de titluri de stat in lei au consemnat in luna iunie o scadere sensibild, iar moneda
nationala a inregistrat in acelasi interval o depreciere de 3,1 la sutd in raport cu euro.

Decizia a fost implementatd incepand cu perioada de aplicare 24 ianuarie - 23 februarie 2014.
Formarea bruta de capital fix si-a accentuat declinul in termeni anuali (-4,0 la sutd), in timp ce
consumul populatiei a inregistrat o crestere modesta (1,0 la sutd), indusa prioritar de componentele
strans legate de performanta sectorului agricol (autoconsumul si achizitiile de pe piata taraneasca).

in absenta altor mentiuni, indicatorii respectivi sunt calculati ca variatii anuale exprimate in termeni
reali.

20 Ponderea componentei in valuta a coborat la 60,9 la suta, de la 62,5 la suta in luna decembrie 2012.
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de scadere manifestate, incepand din trimestrul II, de ratele dobanzilor la creditele
noi in moneda nationald, sub influenta semnalelor si a deciziilor de politica monetara
ale BNR —, coroborata cu masurile adoptate de banca centrala in perioada 2011-2012
in vederea protejarii debitorilor neacoperiti fata de riscul valutar (implicit a alinierii
la recomandarile in materie formulate de CERS), precum si cu modificarile aduse in
2013 programului ,,Prima casa” (derularea acestuia, incepand din luna august, doar
in moneda nationald).
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De altfel, pe intreg parcursul anului, editiile succesive ale Sondajului BNR privind
creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei au fost de naturd sa sugereze
mentinerea, cel putin pe termen scurt, a valorilor reduse ale dinamicii creditului
acordat principalelor categorii de clienti. Relevante din aceastd perspectiva au fost
absenta unei tendinte clare de refacere a cererii de credite a populatiei*' — asociata
persistentei temerilor acestui segment privind perspectiva economiei, implicit a
celor legate de situatia financiara proprie, precum si gradului inca inalt de indatorare
a anumitor categorii de debitori —, precum si trenarea revigorarii cererii de credite
a societatilor nefinanciare, indiciile unei potentiale ameliorari a acesteia devenind
evidente abia in a doua parte a anului si fiind furnizate cu precadere de sectorul
firmelor de mari dimensiuni. La randul ei, oferta de Imprumuturi a intarziat sa se
amelioreze, institutiile de credit continuand sa inaspreasca standardele de creditare
a societatilor nefinanciare si a populatiei pe parcursul primelor trei trimestre ale
anului; o asemenea atitudine a avut ca determinanti principali asteptarile insuficient
imbunatatite ale bancilor privind situatia economicd generald, reglementarile
prudentiale ale BNR destinate limitarii creditelor in valuta acordate debitorilor expusi
la riscul valutar? si, intr-o masura mai redusa, riscul atribuit anumitor sectoare ale
economiei, respectiv anticipatiile legate de piata imobiliara.

2l Cererea de credite de consum si-a schimbat in fiecare trimestru sensul miscarii, iar cea de credite

imobiliare a stagnat in trimestrele [ i [V si s-a diminuat in trimestrele II-111.
22 Regulamentul BNR nr. 17/2012 privind unele conditii de creditare.
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In aceste conditii, rata de crestere a creditului in lei acordat societitilor nefinanciare
a continuat sa scada (-1,2 la sutd in decembrie 2013, fatd de 4,3 la suta la finele
anului anterior), intreruperile consemnate in a doua parte a anului de aceastda
tendinta (asociate cu precadere amplificarii conjuncturale a volumului operatiunilor
de refinantare a unor credite in valuta) dovedindu-se a avea un caracter episodic.
Un declin si mai pronuntat a consemnat componenta in valutd a creditului acordat
acestor entitati (-10,6 la suta, fata de -3,6 la sutd in decembrie 2012, pe baza valorilor
exprimate 1n euro), preponderent pe seama contractiei creditelor pe termen scurt.

in schimb, dupi ce a stagnat in prima jumdtate a anului, dinamica anuali a creditelor
in lei acordate populatiei s-a majorat ulterior (-0,8 la sutd in decembrie 2013, fata
de -6,5 la suta la finele anului 2012), pe seama sporirii rapide a Tmprumuturilor
destinate locuintelor (soldul acestora s-a dublat, ajungand sa reprezinte circa
9 la suta din valoarea creditelor totale pentru locuinte). Variatia anuala a creditelor
in valuta ale persoanelor fizice s-a adancit insa in teritoriul negativ, conditii in care
soldul total al creditului acordat acestui segment s-a redus in termeni anuali cu
2,7 la suta (-4,5 la sutd in decembrie 2012).

La randul ei, dinamica depozitelor totale din banci ale populatiei (inclusiv cele cu
scadenta peste doi ani, care nu sunt incluse in masa monetara) si-a prelungit declinul
pana in luna iulie (-0,5 la suta, fatd de 3,3 la sutd in decembrie 2012), pentru ca
ulterior aceasta s consemneze o crestere (4,5 la sutd in decembrie 2013), pe fondul
reamplificarii variatiei anuale reale a salariului mediu net, dar mai ales al sporirii
volumului sumelor provenite din fondurile europene. Pattern-ul intraanual a fost
imprimat de depozitele la termen (inclusiv cele peste doi ani), a caror variatie a
continuat sd scada pand in luna iulie (-0,8 la suta, de la 3,9 la sutd in decembrie
2012), revenind insa apoi la un nivel apropiat celui de la finele anului anterior (3,5 la
suta in decembrie 2013). Ponderea acestor plasamente in totalul depozitelor bancare
ale populatiei s-a redus insa (de la 81,1 la suta la 80,3 la sutd), in conditiile in care
depozitele ON au consemnat o crestere mai insemnata, localizata exclusiv la nivelul
componentei in lei si asociata, foarte probabil, cresterii sumelor primite de la UE.

Grafic 1.6. Evolutia depozitelor populatiei
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Acestor evolutii li s-a asociat o accelerare sensibild, in special in a doua parte a anului,
a cresterii plasamentelor ON si a celor la termen de pana la doi ani ale societatilor
nefinanciare (13,9 la sutd, fatd de -6,7 la sutda in decembrie 2012). Pe acest fond,
dinamica anuald a masei monetare in sens larg a revenit pe un trend ascendent,
urcand in luna decembrie 2013 la 7,1 la suta (fata de -2,2 la suta in decembrie 2012).
Comportamentul M3 a reflectat dinamizarea depozitelor la termen de pana la doi ani,
dar mai ales sensibila accentuare a cresterii masei monetare in sens restrans (11 la
suta, fata de -1,2 la suta in decembrie 2012), in corelatie cu evolutia dinamicii anuale
a PIB. Spre deosebire de anul precedent, traiectoria dinamicii anuale a M3 a tins sa se
indeparteze de cea a variatiei creditului acordat sectorului privat, in conditiile in care
in 2013 cresterea lichiditatii din economie a fost sustinutd preponderent de majorarea
activelor externe nete, pe fondul amplificarii sumelor atrase din fondurile europene.

2. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

Pe parcursul anului 2013, banca centrald a continuat sa utilizeze 1n mod activ si intr-o
maniera flexibila componentele cadrului operational al politicii monetare, in scopul
adecvarii lor la caracteristicile majore ale contextului de implementare a politicii
monetare, reprezentate de:

(1) Persistenta unor disfunctionalitati ale mecanismului de transmisie monetara, in
conditiile in care impactul favorabil al tendintei de consolidare a pass-through-ului
ratei dobanzii sial masuriloradoptate anterior de BNR in vederea limitarii cresterii
creditului in valutd acordat debitorilor neprotejati fata de riscul valutar a fost
acompaniat de efectele perturbatoare exercitate, in special la adresa functionarii
canalului creditului, de actiunea unor factori inhibitori ai cererii §i respectiv ai
ofertei de credit (trenarea refacerii Increderii in evolutia viitoare a economiei,
procesul de ajustare a bilanturilor entitatilor nefinanciare, persistenta unui nivel
relativ ridicat al creditelor neperformante, necesitatea ajustarii bilanturilor
institutiilor de credit in contextul continuarii dezintermedierii transfrontaliere si
al eforturilor de capitalizare ale bancilor-mama).

(il) Tendinta de amplificare a excedentului structural de rezerve din sistemul bancar,
determinata cu precadere de operatiunile in contul in valuta ale Trezoreriei,
asociate inclusiv utilizarii fondurilor UE, si soldatd cu reinstaurarea unui
excedent net de lichiditate in a doua parte a anului.

(iii) Caracterul fluctuant al influentelor provenind din mediul extern, datd fiind
accentuarea volatilitatii apetitului pentru risc, implicit a fluxurilor de capital, la
nivel global. Astfel, sentimentul pietelor financiare internationale a continuat sa
fie favorabil pana la jumatatea lunii mai, evenimentele cu potential perturbator
produse 1n aceasta perioadd — precum acutizarea crizei bancare din Cipru —
dovedindu-se a avea efecte limitate. Pe acest fond, cererea pentru active cu
randamente mai ridicate s-a majorat, reflectindu-se in sporirea fluxurilor de
capital de natura investitiilor de portofoliu orientate catre economiile emergente.
Piata financiara locald a receptat, la randul ei, influentele acestui context, interesul
sporit al investitorilor pentru efectuarea de plasamente in lei fiind alimentat si
de Tmbunatatirea fundamentelor economiei nationale, dar mai ales de anuntarea
si apoi de includerea efectiva, incepand cu luna martie 2013, a obligatiunilor
suverane romanesti in indicii JP Morgan si Barclays Capital privind pietele
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emergente in moneda locala?. Apetitul global pentru risc s-a deteriorat insa
considerabil ulterior, odata cu aparifia temerilor legate de restrangerea stimulului
monetar cantitativ al Fed, context in care randamentele obligatiunilor suverane
— cu precadere ale celor emise de statele emergente — au Inregistrat o ajustare
ascendentd. Data fiind atitudinea selectiva a investitorilor financiari in raport cu
calitatea factorilor fundamentali, piata financiara locald a resimtit in mai mica
masura astfel de efecte, cele mai afectate fiind tarile confruntate cu dezechilibre
mai pronuntate si cu riscul slabirii activitatii economice.

In contextul descris, setul de instrumente ale politicii monetare s-a dovedit a fi mai
departe adecvat cerintelor de implementare a politicii monetare. Similar anilor
anteriori, banca centrald a continuat totusi sa ajusteze unele dintre caracteristicile
acestor instrumente, urmarind cresterea eficientei cadrului sdu operational. Astfel,
in vederea diminudrii volatilitatii ratelor dobanzilor de pe piata monetara si a
consolidarii transmisiei semnalului ratei dobanzii de politicdi monetard, Consiliul
de administratiec al BNR a decis in sedinta din 2 mai 2013 Ingustarea coridorului
simetric format de ratele dobanzilor facilitatilor permanente in jurul ratei dobanzii de
politicd monetara la +3 puncte procentuale de la +£4 puncte procentuale.

Adecvarea conditiilor monetare reale in sens larg din perspectiva obiectivului general
al politicii monetare din anul 2013 s-a realizat 1n principal prin intermediul politicii
ratei dobanzii, roluri importante fiind atribuite insd in continuare mecanismului
rezervelor minime obligatorii, precum si gestionarii lichiditatii din sistemul bancar.
Astfel, in scopul imprimarii gradului necesar de prudenta conduitei politicii monetare,
ratele RMO aferente pasivelor in lei si respectiv in valuta ale institutiilor de credit
au fost mentinute neschimbate pe tot parcursul anului 2013, o reducere a acestora
— benefica din perspectiva sprijinirii redresarii sustenabile a creditarii §i a continudrii
armonizarii mecanismului RMO cu standardele in materie ale BCE — fiind efectuata
in prima luna a anului 2014*.

In mod complementar, BNR a readoptat la inceputul anului 2013% si a prezervat
ulterior maniera de gestionare adecvata a lichiditatii din sistemul bancar, care,
in contextul alternantei consemnate in acest interval de pozitia netd a lichiditatii
institutiilor de credit, a presupus o adaptare in consecinta a setului instrumentelor
utilizate de catre banca centrala.

Astfel, in conditiile persistentei deficitului net de lichiditate din sistemul bancar in
prima parte a anului 2013, banca centrala a continuat sa actioneze pe piata monetara
din pozitia de creditor al sistemului bancar, furnizand lichiditate prin intermediul
operatiunilor repo. Corespunzator manierei de gestionare adecvatd a lichiditatii
din sistemul bancar — a carei reluare a fost menitd sa sustind scdderea ratelor
dobanzilor interbancare §i reapropierea cotatiilor pe termene mai lungi ale pietei
de rata dobanzii-cheie a BNR —, in perioada ianuarie-februarie plafonul sumelor
injectate prin intermediul licitatiilor repo saptimanale a fost majorat gradual,
pentru ca incepand din 4 martie operatiunile repo sa se efectueze prin procedura

23

Anunturile au fost facute in ianuarie 2013, respectiv noiembrie 2012.
24

Ratele RMO aferente pasivelor in lei si respectiv in valuta ale institutiilor de credit au fost reduse
cu 3, respectiv 2 puncte procentuale, la nivelul de 12, respectiv 18 la suta.

%5 Decizia a fost adoptati in sedinta din luna ianuarie 2013 a Consiliului de administratie al BNR.
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licitatiilor fara plafon, cererea de lichiditate a bancilor fiind satisfacutd integral.
Tendinta de relaxare imprimata astfel conditiilor lichiditatii a fost alimentata ulterior
de importantele injectii de rezerve generate de factorii autonomi ai lichiditatii
(in special de operatiunile in conturile in lei si in valuta ale Trezoreriei), care s-au
reflectat implicit in restrangerea graduald, dar consistentd, a cererii de lichiditate
formulate de institutiile de credit in cadrul licitatiilor repo ale BNR. In acest context,
ratele dobanzilor pe termen foarte scurt ale pietei monetare interbancare au urmat o
tendinta de scadere pana in prima parte a lunii mai, ajungand sa evolueze in apropierea
limitei inferioare a coridorului format de ratele dobanzilor la facilitatile permanente.
Miscarea descendenta a fost preluata si de cotatiile ROBOR pe termene mai lungi,
care au coborat in luna aprilie sub nivelul ratei dobanzii de politica monetara, pentru
ca in prima parte a lunii urmatoare acestea sa isi accentueze declinul, ca urmare a
ajustarii asteptarilor institutiilor de credit privind perspectiva conditiilor lichiditatii
si traiectoria ratei dobanzii-cheie a BNR.
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rata dobanzii aferenta tranzactiilor interbancare (media perioadei)

Ritmul injectiilor nete de rezerve generate de evolutia factorilor autonomi ai
lichiditatii s-a atenuat insd in perioada mai-iulie, spre finele intervalului fiind
consemnate chiar absorbtii cu caracter sporadic; o asemenea evolutie, suprapusa
sporirii cu caracter episodic a cererii de lei din partea nerezidentilor, a avut ca efect
majorarea randamentelor pe termen foarte scurt ale pietei monetare, dar si a cotatiilor
ROBOR 3-12M la valori apropiate de rata dobanzii de politicd monetara. BNR a
continuat insa sa acomodeze integral cererea de lichiditate a institutiilor de credit
in cadrul licitatiilor repo 1W saptdmanale, volumul acestor operatiuni inregistrand
chiar o relativa crestere pe parcursul lunii iulie.

Conditiile lichiditatii au consemnat insd o schimbare radicald pe parcursul
urmatoarelor luni, reaccentuarea influenfei expansioniste a factorilor autonomi
ai lichiditatii — sub influenta determinanta a injectiilor de rezerve ale Trezoreriei,
asociate utilizarii fondurilor UE — conducand la reinstaurarea in luna august a unui
excedent de lichiditate pe ansamblul sistemului bancar si la amplificarea ulterioara
a acestuia. Intr-un asemenea context, continuarea gestionarii adecvate a lichiditatii
din sistemul bancar a presupus drenarea excedentului de rezerve prin intermediul
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facilitatii de depozit®, prin aceasta banca centrald urmarind si potenteze impulsul
si semnalul scaderii ratei dobanzii de politici monetara, in conditiile persistentei
unor imperfectiuni ale mecanismului de transmisie monetara, in particular la nivelul
canalului creditului; abordarea BNR avea ca premise caracterul prudent al ajustarii
ratei dobanzii de politica monetara si relativa atenuare Tn aceasta perioada a riscurilor
induse la adresa comportamentului cursului de schimb al leului de evolutiile mediului
extern, ca urmare a slabirii tensiunilor de pe pietele financiare internationale.
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Pe acest fond, ratele dobanzilor ON ale pietei monetare interbancare s-au Inscris pe un
trend descendent, cantonandu-se apoi pe parcursul trimestrului IV 1n apropierea ratei
dobanzii la facilitatea de depozit a bancii centrale. La randul lor, cotatiile ROBOR au
consemnat o migcare descrescatoare — sub influenta asteptarilor institutiilor de credit
privind prelungirea de catre BNR a ciclului de scadere a ratei dobanzii de politica
monetara si mentinerea caracterului relaxat al conditiilor lichiditatii — stabilizandu-se,
in a doua parte a lunii decembrie, la valori de aproximativ 2 la suté in cazul scadentei
de 3 luni, respectiv 3,0-3,2 la suta in cazul maturitatilor de 6-12 luni.

Miscarea descendenta a cotatiilor relevante ale pietei monetare interbancare a fost
preluata de ratele dobanzilor la creditele noi ale clientilor nebancari, care au atins
succesiv pe parcursul celei de-a doua parti a anului noi valori minime istorice,
atat pe segmentul populatiei, cat si pe cel al societatilor nefinanciare. Coborarea
cumulata a acestor rate de dobanda pe ansamblul intregului an a fost de 3,36 puncte
procentuale in cazul creditelor acordate persoanelor fizice (la nivelul de 9,05 la sutd) si
de 2,92 puncte procentuale in cel al creditelor companiilor (la 6,84 la suta).

Randamentele titlurilor de stat in lei au fost la randul lor in scadere in 2013, evolutia
reflectdnd influenta combinatd exercitatd de: (i) ameliorarea perceptiei asupra
riscului asociat de investitorii nerezidenti plasamentelor pe piata financiara locala si
cresterea interesului pentru aceste instrumente; (ii) reinitierea si prelungirea de catre
BNR a ciclului de reducere a ratei dobanzii de politicd monetara; (iii) caracterul

26 BNR a continuat si organizeze licitatii repo in perioada august-septembrie, pentru ca ulterior, in
contextul anuldrii cererii de lichiditate a bancilor, aceste operatiuni sa fie suspendate.
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favorabil al conditiilor lichiditatii si anticiparea persistentei acestuia. Coborarea
randamentelor a fost mai pronuntatd in cazul maturitatilor mai scurte, cotatiile de
referintd?’ aferente celei de 3 ani stabilizandu-se la finele anului in imediata apropiere
a valorilor minime istorice atinse in octombrie 2013 (3,91 la suta, cu 2,26 puncte
procentuale sub nivelul consemnat la sfarsitul anului anterior). In schimb, in
cazul randamentelor pe scadentele de 5-10 ani, declinul cumulat a fost mai redus
(-1,55 puncte procentuale, respectiv -1,11 puncte procentuale, pana la 4,65 la suta,
respectiv 5,27 la sutd), acestea resimtind mai pregnant influenta factorilor globali.

3. Orientarile politicii monetare

Politica monetara a BNR, a carei implementare se va realiza in continuare in
contextul strategiei de tintire directa a inflatiei, va urmari cu consecventa mentinerea
stabilitatii preturilor pe termen mediu corespunzator tintei stationare a inflatiei de
2,5 la suta £1 punct procentual, reprezentand cea mai buna contributie pe care aceasta
politica o poate aduce la realizarea unei cresteri economice sustenabile; pe orizontul
mai indepartat de timp, politica bancii centrale va fi orientatd spre reducerea si
consolidarea ratei inflatiei la niveluri compatibile cu definitia cantitativa a stabilitatii
preturilor adoptata de Banca Centrala Europeana.

Din aceastd perspectiva, in contextul specific al primelor luni ale anului 2014,
BNR a continuat sa imprime o atitudine prudenta politicii monetare. Astfel, in
luna februarie 2014, banca centrald a diminuat cu 1ncd 0,25 puncte procentuale
rata dobanzii de politica monetard (a sasea scddere consecutiva din seria operata
pe parcursul ultimelor 8 luni si care a cumulat 1,75 puncte procentuale), pentru
ca in lunile martie si mai Consiliul de administratiec al BNR sa decida mentinerca
nivelului acesteia la 3,5 la sutd. Totodata, in acest interval, autoritatea monetara
a prezervat nivelurile in vigoare ale ratelor RMO aplicabile pasivelor 1n lei si in
valuta ale institutiilor de credit, precum §i gestionarea adecvata a lichiditatii din
sistemul bancar. Aceste masuri au vizat calibrarea conditiilor monetare reale in sens
larg din perspectiva mentinerii stabilitatii preturilor pe termen mediu si a ancorarii
anticipatiilor inflationiste in linie cu tinta stationarda de inflatie, concomitent cu
crearea premiselor revigorarii sustenabile a activitatii de creditare.

Decizia privind prelungirea ciclului de scadere a ratei dobanzii de politicd monetara
din luna februarie a fost motivatd de consolidarea perspectivei cobordrii ratei
anuale a inflatiei in primele luni ale anului 2014 la valori aflate sub limita de jos
a intervalului tintei (dupa ce la finele anului anterior aceasta scazuse la nivelul de
1,55 la sutd), pe fondul manifestarii efectelor de baza favorabile asociate evolutiei
preturilor administrate si dinamicii preturilor produselor alimentare si al persistentei
influentei tranzitorii a reducerii cotei TVA la unele produse de panificatie, suprapuse
impactului exercitat de actiunea factorilor fundamentali. In aceeasi masura, decizia
a avut ca argument confirmarea previziunilor privind plasarea si menfinerea pe
termen mediu a ratei anuale a inflatiei in jumatatea superioara a intervalului tintei
(dupa epuizarea efectelor dezinflationiste tranzitorii ale socurilor de natura ofertei
produse in anul 2013), in conditiile consolidarii anticipatiilor inflationiste la niveluri
compatibile cu tinta stationara si ale persistentei deficitului de cerere agregata.

27 Media cotatiilor bid-ask.

44 Banca Nationald a Romaniei



Reconfirmarea ulterioara a caracteristicilor perspectivei inflatiei pe orizontul temporal
mai indepartat — avand ca premisd importantd continuarea decelerdrii inflatiei in
primele luni ale anului 20142% in linie cu asteptarile BNR —, precum si proximitatea
punctului de inflexiune anticipat a fi consemnat de traiectoria ratei anuale a inflatiei
la mijlocul primului semestru, au determinat Consiliul de administratie al BNR ca
in sedintele din lunile martie $i mai sd mentina rata dobanzii de politicd monetara la
3,50 la suta — nivel adecvat din perspectiva valorilor previzionate pe termen mediu
ale ratei anuale a inflatiei, compatibile la randul lor cu tinta stationard de inflatie.
Riscurile si incertitudinile asociate celor doua proiectii pe termen mediu ale inflatiei
actualizate pe parcursul primelor luni ale anului 2014 au ramas relevante; cel mai
semnificativ continua sa il reprezinte potentiala amplificare a fluctuatiilor ascendente/
descendente ale cursului de schimb al leului, decurgand din posibila crestere a
volatilitatii fluxurilor de capital orientate spre piata si economia romaneasca, in
conditiile sporirii incertitudinilor generate de escaladarea tensiunilor regionale si
geopolitice, continudrii procesului de dezintermediere transfrontalierd din sistemul
bancar, precum si ale ajustarii conduitei politicilor monetare ale principalelor banci
centrale.

In perioada urmatoare, inclusiv pe orizontul mai indepartat de timp, provocarea major
la adresa politicii monetare va continua sa o reprezinte ancorarea solida a anticipatiilor
inflationiste si mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu corespunzator tintei
stationare de 2,5 la sutd £1 punct procentual, simultan cu sprijinirea revigorarii
activitatii de creditare, de natura sa contribuie la redresarea economiei roméanesti.
Principalele surse ale provocarii le constituie epuizarea pe termen scurt a impactului
dezinflationist al socurilor pozitive pe partea ofertei produse in a doua jumatate a
anului 2013 si probabila manifestare ulterioara a efectelor inflationiste decurgand
din continuarea derularii procesului de liberalizare a tarifelor energiei electrice si ale
gazelor naturale®, precum si din alte potentiale socuri adverse de natura ofertei, care
vor coexista pe termen mediu cu presiunile dezinflationiste ale deficitului de cerere
agregata, anticipate a-si reduce insa gradual intensitatea.

Atat pe termen scurt, cat i pe orizontul mai indelungat de timp, calibrarea parametrilor
instrumentelor politicii monetare, in contextul adecvarii conditiilor monetare reale
in sens larg, implicit a conduitei politicii monetare, va continua sa fie corelata, in
principal, cu intensitatea manifestarii impactului dezinflationist al deficitului de
cerere agregata, precum si cu comportamentul anticipatiilor inflationiste pe termen
mediu si curiscurile la adresa acestuia. De asemenea, un rol esential in fundamentarea
deciziilor de politicd monetard vor continua sa-1 detind, pe de o parte, configuratia
balantei riscurilor asociate prognozei inflatiei si probabilitatea de materializare ce
le este atribuitd si, pe de altd parte, caracteristicile mecanismului de transmisie a
politicii monetare, implicit ale activitatii de creditare a sectorului privat al economiei,
dar si ale comportamentului de economisire/investire al agentilor economici.

28 Rata anuali a inflatiei a coborét in luna ianuarie sub limita inferioard a intervalului de variatie

al tintei stationare si s-a mentinut apoi pe un trend usor descrescator, atingand in ultima lund a
trimestrului I 2014 nivelul de 1,04 la suta — un nou minim istoric al ultimilor 24 de ani.

Conform calendarului aprobat de autoritati in anul 2012, in contextul acordurilor convenite cu UE,
FMI si Banca Mondiala.
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In acelasi timp, BNR va continua si ajusteze flexibil componentele cadrului
operational al politicii monetare si sa adapteze caracteristicile acestuia din perspectiva
particularitatilor de functionare a diferitelor segmente ale pietei financiare, in
vederea sustinerii ameliorarii pe mai departe a transmisiei monetare. Este de
asteptat ca in acelasi sens sd continue sa actioneze si tendinta recentd de reducere/
anulare a diferentialului ratei dobanzii creditelor in lei fata de cea a creditelor in
euro, precum si setul de masuri prudentiale adoptate de BNR in 2011 si 2012, de
naturd sa stimuleze creditarea in moneda nationald in detrimentul celei in valuta.
In aceste conditii, revenirea in teritoriul pozitiv a dinamicii anuale reale a creditului
total acordat sectorului privat — presupunand un ritm de expansiune a creditului in
lei sensibil superior celui in care va continua sa se reduca componenta in valuta®!
— ramane conditionata, pe de o parte, de ameliorarea mai evidentd a increderii
sectorului privat si a asteptarilor sale privind perspectiva economiei romanesti, dar
si a capacitatii populatiei si a companiilor de a contracta noi imprumuturi si, pe de
alta parte, de atenuarea constrangerilor exercitate asupra ofertei de imprumuturi de
evolutia creditelor neperformante, de procesul de ajustare a bilanturilor institutiilor
de credit inclusiv in contextul prelungirii dezintermedierii transfrontaliere, precum si
de riscul inca ridicat asociat de banci anumitor categorii de debitori.

Viabilitatea si eficacitatea unei asemenea configurari a politicii monetare continua
sa fie conditionate de urmarirea consecventa si atingerea obiectivelor convenite cu
UE, FMI si BM in sfera consolidarii fiscale, a reformelor structurale si a atragerii
fondurilor europene, asigurarea coerentei mixului de politici macroeconomice
fiind esentiala pentru continuarea reducerii primei de risc suveran, implicit pentru
mentinerea stabilitatii preturilor pe termen mediu, ca premisd a unei cresteri
economice sustenabile si de durata.

30

in vederea limitarii cresterii creditului in valuta acordat populatiei, precum si altor entitati nefinanciare.
31

Avand in vedere inclusiv impactul contractionist exercitat asupra stocului de credite de eventuale
operatiuni de curatare a bilanturilor institutiilor de credit (prin cesionarea/anularea creantelor).

46

Banca Nationald a Romaniei



1. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

Contextul macroeconomic

Mediul financiar international a cunoscut o detensionare in anul 2013 comparativ
cu anul precedent, cu perioade relativ scurte de intensificare a aversiunii la risc.
Principalele riscuri la adresa stabilitatii financiare din Romania generate de mediul
economic si financiar international au fost reprezentate de: (i) efectele negative
exercitate asupra economiei autohtone de caracterul modest al cresterii economice
inregistrate de principalii parteneri comerciali si (ii) volatilitatea fluxurilor externe
de capital, in contextul continudrii crizei datoriei suverane la nivelul tarilor din
zona euro si a incertitudinilor privind volumul si frecventa reducerii injectiilor de
lichiditate de catre principalele banci centrale.

Pentru gestionarea riscurilor care au decurs din volatilitatea fluxurilor de capital,
Banca Nationald a Romaniei a adoptat o serie de masuri, atat de natura monetara,
cat si prudentiala, prin asigurarea mentinerii unui grad adecvat de capitalizare si
de acoperire cu provizioane a expunerilor neperformante ale sectorului bancar
romanesc. Criza din Cipru nu a generat efecte semnificative asupra pietelor financiare
din Romania, fiind resimtitd doar la nivelul bancilor cu capital cipriot (acestea
reprezentau 1,4 la sutd din totalul activului bancar in decembrie 2013).

La nivel european s-au mentinut eforturile de intarire a stabilitatii financiare si, In
special, de reducere a dependentei sectorului financiar de cel public, de accelerare
a integrarii pietelor bancare si de reluare sustenabild a activititii de creditare:
(1) au fost definitivate principalele aspecte privind infiintarea Uniunii Bancare, prin
adoptarea noului cadru prudential' — crearea Mecanismului unic de supraveghere si
a Mecanismului unic de rezolutie, continuarea eforturilor de armonizare a cadrului
de functionare a schemelor de garantare a depozitelor — si prin demararea de catre
Banca Centrala Europeana, in contextul mecanismului unic de supraveghere, a unui
amplu exercitiu de evaluare a riscurilor sistemului bancar european; (ii) s-au derulat
noi actiuni de consolidare a procesului de guvernanta economica si de imbunatatire
a disciplinei fiscale, prin adoptarea unui pachet de doua noi regulamente privind
supravegherea §i monitorizarea bugetara; (iii) au continuat demersurile pentru
dezvoltarea, la nivel european, a infrastructurii de monitorizare si prevenire a
riscurilor sistemului financiar.

Masurile mentionate au contribuit la cresterea increderii investitorilor in economiile
din UE. In cazul Romaniei, factorii idiosincratici au avut rolul dominant, consolidarea
macrostabilitatii interne contribuind in mod pozitiv la ameliorarea riscurilor la adresa
stabilitatii financiare.

Directiva 2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea
prudentiala a institutiilor de credit si a societatilor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/
CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE si Regulamentul (UE) nr. 575/2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
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In primul rind, economia Romaniei a inregistrat o imbunititire important a cadrului
macroeconomic n raport cu tarile europene din regiune. Avansul economic a fost de
3,5 la sutd 1n anul 2013, iar pentru 2014-2015 prognoza de primavara a Comisiei
Europene indica ritmuri superioare mediei UE. Balanta externd a continuat sa se
ajusteze, deficitul de cont curent reducandu-se la 1,1 la sutd din PIB. La randul sau,
datoria externa pe termen scurt s-a mentinut in limite sustenabile.

In al doilea rand, continuarea procesului de consolidare fiscala, iesirea Romaniei
din procedura privind deficitul bugetar excesiv?, finalizarea cu succes a acordului
de finantare de tip preventiv incheiat cu UE, FMI si BM, precum si semnarea unui
nou acord similar care sd asigure continuarea reformelor necesare consolidarii
cadrului macroeconomic si financiar intern au reprezentat factori suplimentari care
au contribuit la Intarirea increderii investitorilor strdini. La acestea s-a adaugat si
includerea obligatiunilor emise de statul roman, incepand cu luna martie 2013, in
compozitia unor indici importanti privind obligatiunile suverane in moneda locala
emise de tari emergente. Deficitul bugetar a fost de 2,5 la suta din PIB, situdndu-se in
tinta prevazuta 1n acordul de finantare agreat cu institutiile internationale, iar datoria
publica s-a situat in jurul valorii de 38 la suta din PIB.

Stabilitatea financiara din Romania s-a mentinut robusta in anul 2013. Indicatorii de
prudenta ai sectorului bancar s-au Incadrat in limite adecvate, asigurand o capacitate
buna in a gestiona evolutii adverse provenite dinspre sectorul extern sau intern.
Principalele provocari la adresa stabilitatii financiare in perioada de referinta au fost:
(1) riscul de credit si (ii) riscul unei evolutii dezordonate a finantarii externe aferente
principalelor institutii de credit cu capital majoritar strain.

Rata creditelor neperformante a continuat sa avanseze In anul 2013 (atingdnd
21,9 la sutd in luna decembrie), insa Intr-un ritm usor mai moderat comparativ cu anul
anterior. Finantarea 1n valutd a ramas componenta cu grad superior de risc a creditarii
bancare, ceea ce accentueaza nevoia de continuare a tendintei actuale de crestere a
finantarii in moneda nationala. Deteriorarea portofoliului de credite s-a realizat pe toate
clasele de expuneri, cu exceptia companiilor mari (corporatiilor), la nivelul carora s-a
consemnat o stagnare. Expunerile fatd de intregul sector al companiilor nefinanciare
au inregistrat o ratd de neperformanta de 23,6 la sutd in decembrie 20133 In ceea ce
priveste populatia, rata creditelor neperformante a crescut mai lent comparativ cu
sectorul companiilor nefinanciare, ajungand in decembrie 2013 la 10,2 la suta.

Sectorul bancar dispune de resurse suficiente pentru gestionarea unor socuri care ar
putea decurge dintr-o posibila intensificare a riscului de credit: (i) la 31 decembrie
2013, fondurile proprii se situau la un nivel adecvat (indicator de solvabilitate
de 15,5 la sutd), fiind totodata compuse din resurse de calitate ridicata, cu o
capacitate mare de absorbtie a socurilor (rata a fondurilor proprii de nivel 1 egala cu

Consiliul Uniunii Europene a aprobat in iunie 2013 iesirea tarii noastre din procedura privind
deficitul excesiv.

Rata creditelor neperformante pentru sectoarele ,,companii nefinanciare” si ,,populatic” este
calculatd ca pondere a creditelor acordate companiilor si respectiv populatiei, care inregistreaza
intarzieri mai mari de 90 de zile (cu contaminare la nivel de debitor) si/sau pentru care au fost
initiate proceduri judiciare (in cazul companiilor nefinanciare), in total credite acordate pe fiecare
sector. Sursele de date utilizate sunt Centrala Riscului de Credit (CRC) si Biroul de Credit.
Principala diferenta metodologica intre acest indicator si cel determinat pornind de la expunerea
bruta clasificata in categoria ,,Pierdere 2" consta in faptul cd in primul caz nu sunt luate in calcul
dobanzile restante, acestea nefiind raportate in prezent la CRC.
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14,1 la sutd); (ii) gradul de acoperire a creditelor neperformante cu provizioane I[FRS,
luand in considerare si filtrele prudentiale aferente acestei categorii de expuneri®,
a fost de 89,8 la suta’ (in decembrie 2013) si (iii) lichiditatea bancilor se plaseaza
la un nivel satisfacator.

Principalele riscuri induse asupra sectorului financiar de catre companiile
nefinanciare au vizat in anul 2013 disciplina laxa de platd a datoriilor (atat intre
firme, cat si intre firme si stat) si fenomenul insolventei, intre cele doud existand
o corelatie strinsa. Pe de o parte, volumul datoriilor de tip furnizor-restantieri
cunoaste o dinamica acceleratd in anul precedent intrarii in insolventa, iar pe de
alta parte, firmele intra 1n insolventa si pe fondul dificultatilor pe care le intimpina
in recuperarea propriilor creante. Partenerii de afaceri ai firmelor insolvente sunt
afectati negativ, Intr-o masura importanta, de neincasarea creantelor. De asemenea,
o parte semnificativa a incidentelor majore de plati este generatd de firmele aflate
in insolventa. Rolul companiilor nou-intrate in insolventa in anul 2013, precum si
ponderea acestora in bilantul sectorului bancar au fost in crestere. in concluzie, este
necesara continuarea imbunatatirii cadrului legislativ, fiscal si contabil in vederea
cresterii disciplinei comercial-financiare a sectorului real al economiei, cu efecte
favorabile asupra soliditatii si stabilitatii sistemului financiar, a sectorului public si a
economiei Tn ansamblu.

In ceea ce priveste sectorul populatiei, principalele riscuri la adresa stabilitatii
financiare sunt in continuare reprezentate de gradul ridicat de indatorare, in special
in valuta, si eterogenitatea ajustarilor, categoriile cu venituri mici i foarte mici
inregistrand, de reguld, o Inrautdtire a pozitiei bilantiere. Capacitatea populatiei de
a-si onora serviciul datoriei a continuat sa se reduca in anul 2013, dar intr-un ritm
semnificativ mai lent comparativ cu evolutiile care au caracterizat anul anterior.
Perspectivele pentru perioada urmatoare sunt mixte, dar pledeaza pentru o diminuare
in viitor a ritmului de crestere a ratei creditelor neperformante ale acestui sector.

Procesul de dezintermediere, a doua vulnerabilitate importanta a sectorului bancar
romanesc, a continuat sa se desfiasoare ordonat in anul 2013, desi intr-un ritm
mai accelerat comparativ cu anul anterior: (i) expunerile pe Romania ale bancilor
europene participante in cadrul Initiativei Europene de Coordonare Bancara
Vienna 1.0 s-au diminuat cu 17,9 la sutd fatd de martie 2009; (ii) finantarea de la
bancile-mama s-a mentinut pe un trend descrescator (-19,1 la suta fata de finele
anului 2012), aceasta continuand sa reprezinte componenta principald a finantarii
externe a institutiilor de credit (87 la sutd in decembrie 2013), alte 5 procente
reprezentand finantari de la institutii financiare internationale si (iii) dependenta fata
de finantarile de pe pietele financiare externe s-a redus, bancile apeland in mai mare
masura la economisirea interna.

In cazul Romaniei, implementarea IFRS (incepand cu 1 ianuarie 2012) a fost insotitd de
introducerea filtrelor prudentiale, avand ca obiectiv ajustarea informatiilor contabile, pentru
evitarea Tmbunatatirii artificiale a indicatorilor de prudenta bancara. Scopul principal urmarit de
introducerea filtrelor prudentiale a fost acela de a mentine provizioanele la un nivel comparabil cu
cel anterior implementarii IFRS.

Formula de calcul pentru acest indicator contine, la numarator, provizioanele IFRS alocate
creditelor neperformante (definite ca fiind creditele si dobanzile restante de peste 90 de zile si/sau
pentru care au fost initiate proceduri judiciare), precum si filtrul prudential alocat acestei categorii,
iar la numitor, creditele neperformante.
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Sectorul bancar

Bancile cu capital majoritar strain au continuat sd domine sectorul bancar romanesc
(la sfargitul anului 2013, acestea detineau 90,0 la suta din activul agregat net, nivel
similar celui inregistrat in anul precedent). Cea mai mare pondere in active a revenit
bancilor cu capital majoritar austriac (37,1 la sutd), urmate de cele cu capital majoritar
francez (13,5 la sutd) si grecesc (12,3 la suta).

Gradul de intermediere financiara, masurat ca pondere in PIB a activelor bancare
nete, a fost in decembrie 2013 de 57,6 la sutd, in scadere fatd de nivelul de
62,3 la sutd inregistrat in 2012, pe fondul activitatii reduse de acordare de noi credite,
cu impact negativ asupra activelor bancare nete.

La nivelul bilanfului agregat al sectorului bancar, pe parcursul anului analizat
s-au remarcat trei tendinte majore, in linie cu evolutiile regionale: (i) continuarea
restrangerii stocului de credite (-4,7 la sutd in termeni reali in decembrie 2013
comparativ cu perioada similard a anului precedent); (ii) cresterea substantiald
a bazei interne de depozite (+7,6 la sutd in termeni reali in decembrie 2013 fata
de +0,4 la sutd in decembrie 2012), ca rezultat al economisirii preventive la care
continud sa recurga atat sectorul companiilor, cat si cel al gospodariilor populatiei si
(iii) intensificarea dezintermedierii financiare transfrontaliere, prin reducerea liniilor
de credit de la bancile-mama catre subsidiarele din diverse tari-gazda, inclusiv din
Romania, cu efecte pozitive asupra costului de finantare.

Stocul creditelor acordate sectorului privat s-a cifrat la 218,5 miliarde lei la finele
anului 2013. Contractia creditarii in perioada decembrie 2012 — decembrie 2013
(-7,4 miliarde lei) s-a datorat exclusiv componentei in valuta si a afectat in principal
companiile nefinanciare; din punct de vedere al structurii pe scadente, declinul a fost
localizat cu precadere la nivelul creditelor acordate pe termen scurt.

Restrangerea creditarii in valutd a survenit, in principal, pe fondul: (i) inaspririi
conditiilor de creditare pentru acest tip de finantare, impuse prin implementarea
recomandarilor CERS privind creditarea in valuta®, in scopul atenuarii dezechilibrelor
in structura pe valute a bilantului; (ii) cresterii nivelului ratelor de dobanda pentru
creditele noi in valutd (cu pana la 1 punct procentual), pe ambele sectoare institutionale
importante; (iii) deciziei autoritdfilor de a renunta la acordarea garantiilor in euro in
cadrul finantarii achizitiilor imobiliare prin programul ,,Prima casa”; (iv) cresterii
numarului cazurilor noi de insolventa fata de 2012.

Creditarea in lei (cu un sold de 85,3 miliarde lei la sfarsitul lunii decembrie 2013, in
usoard crestere nominald comparativ cu anul anterior) a fost incurajata de banci prin
diminuarea substantiala a costului creditelor noi (reducere cu 3 puncte procentuale a
ratelor de dobandd). Amploarea acestor ajustari indica faptul ca institutiile de credit
au dat curs semnalului lansat de banca centrala pentru stimularea creditarii iTn moneda
nationald a sectorului privat — prin reducerile succesive ale ratei dobanzii de politica
monetard si prin modificarea cadrului prudential de reglementare — si sugereaza
mentinerea tendintei de consolidare a pozitiei creditului in lei si in perioada urmatoare.

6 Regulamentul BNR nr. 17/2012, care a vizat finantarea in valuta a debitorilor neacoperiti la riscul

valutar.
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Evolutiile inregistrate de cele doua componente au adus insa modificari marginale
in structura creditului; componenta in valutd s-a mentinut preponderenta
(60,9 la suta in decembrie 2013) si reprezintd o sursa potentiald de vulnerabilitate
in cazul clientilor neacoperiti la riscul valutar.

Din perspectiva structurii pe debitori, scdderi ale stocului de credite au fost
consemnate de sectorul companiilor nefinanciare (cu 6,9 la suta, variatie reald), dar
si de cel al populatiei (cu 2,7 la sutd), in acest din urma caz, cresterea creditului
ipotecar, atribuitd in special continudrii programului ,,Prima casa”, contrabalansand

partial restrangerea in termeni anuali a creditului de consum.

Evolutia modesta a stocului de credite in anul 2013 a fost rezultatul unui mix al
factorilor de ofertd si de cerere’. Pe partea ofertei, standardele de creditare s-au
inasprit atat in cazul companiilor nefinanciare, cat si in cel al populatiei, pe fondul
acumularii de neperformanta in bilanturile béncilor. Pe partea cererii, perioada
analizatd a fost marcatda de manifestarea in continuare a procesului de ajustare
— la nivel european si global — a bilanturilor gospodariilor populatiei si companiilor,
precum si de persistenta aversiunii fatd de risc. Traiectoria viitoare a activitatii de
creditare va depinde atat de evolutia procesului de dezintermediere la nivelul UE, cat
si de capacitatea sectorului bancar autohton de a se orienta in mod sustenabil catre
satisfacerea cererii potentiale din partea sectorului companiilor nefinanciare.

In ceea ce priveste soldul creantelor asupra sectorului guvernamental (80,4 miliarde
lei la sfarsitul perioadei), 2013 este primul an de la manifestarea in Romania a
efectelor crizei financiare internationale care consemneaza dinamici anuale negative
in termeni nominali la nivelul acestei pozitii bilantiere (cuprinse Intre -0,7 la suta si
-12,2 la sutd). Scaderile au fost mai ample 1n prima parte a anului, pe fondul cresterii
atractivitatii pietei titlurilor de stat pentru investitorii nerezidenti. Ulterior, soldul
aferent creditului guvernamental si-a atenuat contractia, in contextul amplificarii
cererii interne de titluri emise de administratia centrala, ultima luna a anului 2013
marcand chiar o inversare de traiectorie (+2 la suta, variatie nominald). Ponderea
acestui element in total activ a fost similara celei din anul 2012 (19,7 la suta in
decembrie 2013).

Din perspectiva surselor de finantare la nivelul sectorului bancar, (i) volumul
cumulat al capitalului si rezervelor s-a mentinut la un nivel robust, asigurand aproape
20 la suta din finantarea portofoliului de active bancare, (ii) economisirea interna s-a
imbunatatit substantial, dupa o relativa stagnare in anul anterior, atit componenta in
lei, cat si cea in valuta Inregistrand cresteri, mai pronuntate in cazul depozitelor in lei,
iar (iii) pasivele externe au continuat sa se diminueze (ponderea acestora ajungand
la 20,5 la suta din total pasiv in decembrie 2013, cu 2,7 puncte procentuale sub
valoarea consemnatd in decembrie 2012), pe fondul ajustarii dependentei filialelor
bancilor-mama fata de sursele de finantare provenite de la acestea.

Indicatorii de adecvare a capitalului s-au mentinut la un nivel confortabil pe parcursul
anului 2013 (rata solvabilitatii era de 15,5 la suta in decembrie 2013, iar rata fondurilor
proprii denivel 1 consemna o valoare foarte apropiata, respectiv 14,1 la suta, reflectand

7 Potrivit opiniilor bancilor comerciale, formulate in cadrul sondajului trimestrial realizat de BNR

privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei.
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ponderea majoritara detinuta de sursele primare de capitalizare in totalul fondurilor
proprii ale sistemului bancar). in domeniul politicilor prudentiale, BNR a optat
pentru continuarea utilizarii filtrelor prudentiale pe parcursul anului analizat in scopul
calcularii fondurilor proprii si a indicatorilor de prudentd bancara, urménd ca acestea
sa fie eliminate Tn mod gradual in perioada implementarii cerintelor suplimentare de
capital prevazute de reglementarile Basel III (2014-2018). Cel mai important filtru
prudential la nivel national este reprezentat de diferenta pozitiva dintre provizioanele
calculate conform reglementarilor prudentiale §i ajustarile pentru depreciere
inregistrate in contabilitate in baza standardelor contabile IFRS pentru portofoliile
de credite acordate clientelei nebancare evaluate conform abordarii standard in
scopul determinarii cerintei de capital. Estimarile privind indicatorul de solvabilitate
calculat in conditiile eliminarii filtrelor prudentiale releva un nivel cu aproximativ
4 puncte procentuale mai mare comparativ cu cel determinat in conformitate cu
reglementdrile de prudentd bancard in vigoare in anul 2013. Eliminarea graduala a
filtrelor prudentiale va conduce la majorarea indicatorilor de adecvare a capitalului
incepand cu anul 2014.

Nivelul mentionat al indicatorilor de adecvare a capitalului asigurd implementarea
corespunzatoare a cerintelor cadrului de reglementare Basel IlI, care a fost introdus
in legislatia nationald prin pachetul legislativ CRD IV/CRR, aplicabil incepand
cu 2014.

Banca Nationala a Romaniei desfasoard periodic exercitii de testare la stres a
gradului de adecvare a capitalului institutiilor de credit, pentru a determina rezilienta
sectorului bancar romanesc, conform unei metodologii dezvoltate In cooperare cu
FMI. Rezultatele celui mai recent exercitiu de testare la stres a solvabilitatii, care
a acoperit un orizont de 2 ani (T3 2013 — T2 2015), indica mentinerea unui nivel
adecvat al capitalului, superior limitelor prudentiale urmarite de BNR, in pofida
unei diminudri semnificative — in cadrul scenariului — a indicatorului de solvabilitate
la nivel de sistem (de la 14,7 la sutd in iunie 2013 la 10,8 la sutd in iunie 2015).
Rezultatele exercitiului de testare la stres sunt consistente cu gradul ridicat de
severitate a scenariului advers aplicat. De asemenea, rezultatele nu iau in considerare
impactul pozitiv al majorarii asteptate a fondurilor proprii utilizate in calculul
indicatorului de solvabilitate pentru perioada supusa analizei, ca urmare a eliminarii
graduale a deducerilor folosite n prezent, respectiv a filtrelor prudentiale.

Procesul de acumulare a creditelor neperformante a consemnat o incetinire pe
parcursul anului 2013 (stocul de credite neperformante s-a majorat cu 11,2 la suta,
comparativ cu o rata de 22 la suta in decembrie 2012 si, respectiv, 29 la sutd in 2011).
Rata creditelor neperformante® a ajuns 1a 21,9 la suta in decembrie 2013 (in crestere cu
3,6 puncte procentuale fata de anul anterior), cu observatia ca metodologia utilizata nu
ia in calcul elementele de diminuare a riscului reprezentate de provizioane si garantii,
substantial mai ridicate in cazul Romaniei decat in tarile din grupul de comparatie
din cadrul UE. Riscul de credit este acoperit prin: (i) provizionarea corespunzatoare
a pierderilor potentiale (indicatorul ,,gradul de acoperire a creditelor neperformante
cu provizioane IFRS si filtre prudentiale corespunzatoare acestei categorii” a fost

8 Raport intre creditele si dobanzile restante de peste 90 de zile si/sau pentru care au fost initiate

proceduri judiciare (la valoare bruta) si portofoliul de credite si dobanzi aferente, acordate clientelei
nebancare.
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de 89,8 la sutd in decembrie 2013, din care acoperirea cu provizioane IFRS de
67,8 la sutd) si (ii) nivelul confortabil al indicatorilor de adecvare a capitalului,
inclusiv prin utilizarea filtrelor prudentiale, care majoreaza capacitatea bancilor de
acoperire a pierderilor rezultate din activitatea bancara.

Dinamica anuald negativd a costului cu provizioanele IFRS, pe fondul incetinirii
ritmului de acumulare a creantelor neperformante, a condus la raportarea unui profit
net agregat in suma de 48,6 milioane lei la finele anului 2013, dupa trei ani in care
sectorul bancar a consemnat rezultate financiare negative. Suplimentarea constituirii
de provizioane IFRS in cursul trimestrului IV de catre bancile comerciale, in urma
analizelor realizate de BNR privind creditele restructurate si a modului de clasificare a
respectivelor imprumuturi in functie de comportamentul debitorilor dupa restructurare,
a afectat Tnsd dimensiunea acestui profit. Contractia in termeni anuali a veniturilor
nete din dobanzi s-a atenuat in ultima parte a anului 2013, sub impulsul reducerii
costurilor de finantare in lei si al mentinerii unor rate de referinta scazute la dobanzile
de pe piata interbancara in zona euro, imprimand veniturilor operationale o dinamica
marginal negativd. De asemenea, continuarea redimensionarii retelelor teritoriale
si ajustdrii necesarului de personal a condus la cheltuieli operationale mai mici, cu
impact favorabil asupra profitabilitatii operationale. Asteptarile privind diminuarea
cheltuielilor cu provizioanele IFRS si in cursul anului 2014 creeaza premise pentru
consolidarea rezultatelor financiare pozitive.

Lichiditatea sectorului bancar romanesc a continuat sa se imbunatateasca in anul
2013, concluzie reflectatd si de reducerea sumelor solicitate de banci in cadrul
operatiunilor repo saptdmanale initiate de banca centrala. Pe parcursul perioadei de
referina, sumele atrase de banci de la institutii financiare nerezidente (in special
bancile-mama) s-au redus cu echivalentul al circa 1,2 miliarde euro. Contractia
finantarii externe s-a datorat unui cumul de factori: (i) lipsa cererii eligibile de
creditare; (ii) ajustarea bilanturilor grupurilor bancare europene in conditiile pregatirii
pentru exercitiile de evaluare cuprinzatoare intreprinse de BCE, si (iii) necesitatea
conformadrii cu cerintele de lichiditate mai stringente prevazute de noul cadru de
reglementare european. Reducerea finantarii externe a fost compensata de cresterea
semnificativa a bazei de depozite interne si a contribuit la imbunatatirea raportului
dintre credite si depozite la nivel agregat, care a ajuns la cel mai redus nivel de la
inceputul crizei financiare (101,3 la sutd in decembrie 2013 fatd de 114,5 la suta
in decembrie 2012). In acest context, cea mai mare parte a filialelor din Romania
apartinand bancilor strdine nu au consemnat diminudri semnificative ale dimensiunii
bilanturilor; in cazurile individuale in care s-au observat restrangeri ale bilantului,
evolutia poate fi explicatd prin politica aplicata la nivelul grupurilor bancare din
care respectivele institutii de credit fac parte, amplitudinea acestor contractii fiind
comparabild cu cea a grupului.

Sectorul financiar nebancar

La sfarsitul anului 2013, stocul creditelor acordate de sectorul institutiilor financiare
nebancare s-a situat la un nivel similar celui din anul precedent, restrangerea finantarii
companiilor nefinanciare fiind contrabalansati de majorarea volumului creditelor
acordate populatiei, In special pe segmentul creditelor de consum. Rata creditelor
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neperformante a inregistrat in continuare o valoare ridicata, pe fondul mentinerii
in portofoliu a unui stoc important de credite afectate de restante, dar manifesta o
relativa stagnare.

Piata asigurarilor a crescut usor in termeni nominali in anul 2013, avansul moderat
al primelor brute subscrise pentru asigurarile generale fiind erodat de diminuarea
semnificativa a indicatorului pe segmentul asigurarilor de viata. Pe de alta parte,
indemnizatiile brute platite s-au redus, in principal din cauza scaderii inregistrate
pentru asigurdrile generale. Raportul dintre indemnizatiile brute platite si primele
brute subscrise pentru acest segment al pietei asigurdrilor a consemnat cel mai
scazut nivel din ultimii cinci ani, indicand o relativa atenuare a presiunilor asupra
profitabilitatii companiilor de asigurari generale.

Activele nete ale fondurilor de pensii private au continuat sa creasca pe tot parcursul
anului 2013, pe fondul unei evolutii pozitive a activitatii economice si in conditiile
in care obligatiile de plata nu au fost semnificative. Atat veniturile din contributii, cat
si numarul participantilor pentru care s-au virat contributiile la Pilonul II de pensii
private au inregistrat o tendinta de crestere 1n perioada de referinta. Ponderea titlurilor
de stat in portofoliul de investitii al fondurilor de pensii private s-a redus fatd de anul
2012 la 67 la suta pentru Pilonul II, respectiv la 64 la sutd pentru Pilonul III, dar se
afla In continuare la un nivel ridicat, care ar putea indica un profil de risc scazut pentru
fondurile de pensii.

Pietele financiare

Valoarea tranzactiilor cu titluri de stat pe piata secundara interbancara a crescut pe
parcursul anului 2013, pe fondul stabilizarii situatiei interne, dar si al accentuarii
interesului investitorilor nerezidenti pentru titlurile de stat romanesti. In luna martie
2013, banca de investitii JP Morgan a inclus titlurile de stat din Romania 1n indicele
global GBI-EM, iar Barclays Capital a inclus titlurile in indicele de referinta
EM Local Currency Government Index al obligatiunilor suverane in moneda locala
emise pe pietele emergente.

Contextul intern si international favorabil, coroborat cu o lichiditate adecvata
a sectorului bancar au condus la diminuarea randamentelor titlurilor de stat pe
parcursul anului 2013, cele corespunzatoare titlurilor de stat cu scadenta reziduala
de 1 an coborand sub 3 la sutd in luna decembrie.

Ratele de dobandd pe piata monetard interbancard au cunoscut o tendinta
descendenta in anul 2013, pe intregul spectru de maturitati. Exceptie a facut sfarsitul
trimestrului I, cand au existat cresteri usoare ale dobanzilor interbancare. Volatilitatea
zilnica anualizatd din piata monetara s-a situat in general sub nivelul de 5 la suta.
Lichiditatea pietei monetare a Inregistrat o evolutie relativ stabild, variind intre
1,5 si 1,6 miliarde lei.

Cursul de schimb EUR/RON s-a situat pe o traiectorie crescatoare pe parcursul
anului 2013. Fluctuatiile inregistrate de moneda nationald in raport cu cea
europeand au avut o magnitudine medie spre redusa, volatilitatea zilnica anualizata
situandu-se preponderent in intervalul 2-6 la sutd. Exceptie au facut lunile ianuarie
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si iunie, caracterizate prin salturi mai pronuntate ale volatilitatii comparativ cu restul
perioadei analizate.

Aceste evolutii au survenit in conditiile in care investitorii straini au apreciat ca riscul
suveran asociat tarii noastre a fost stabil in 2013. Astfel, cotatiile contractelor CDS
cu maturitatea de 5 ani pentru Romania au fluctuat in jurul nivelului de 200 puncte
de bazd, cu mentiunea cd, incepand cu luna octombrie, acestea s-au Incadrat pe o
panta usor descendenta. Traiectoria cotatiilor CDS pentru riscul suveran pe parcursul
anului analizat poate fi pusa pe seama masurilor adoptate de guvern in anii precedenti,
in vederea consolidarii fiscale.

Indicele BET, care reprezinta cele mai lichide zece titluri listate la Bursa de Valori
Bucuresti, a consemnat o crestere usoara in anul 2013. Volatilitatea zilnica anualizata
a acestuia a fost relativ stabila, plasandu-se in jurul nivelului de 10-11 la suta.
Valoarea lunara consolidata a tranzactiilor inregistrate la Bursa de Valori Bucuresti a
avut o evolutie relativ constanta pe parcursul perioadei de referintd, singura exceptie
fiind luna noiembrie, marcata in special de listarea companiei de stat Romgaz.

2. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala
si stabilitatea financiara

Centrala Riscului de Credit (CRC)

Activitatea Centralei Riscului de Credit se desfasoara in conformitate cu prevederile
Regulamentului nr. 2/2012 privind organizarea si functionarea la Banca Nationald a
Romaniei a Centralei Riscului de Credit.

In conformitate cu prevederile acestui regulament, persoane declarante la CRC sunt
institutiile de credit, IFN inscrise in Registrul special deschis la BNR, institutiile
emitente de moneda electronica si institutiile de platad care inregistreaza un nivel
semnificativ al activitatii de creditare. La finele anului 2013 erau inregistrate
90 persoane declarante, dintre care 39 institutii de credit, 50 IFN si o institutie de
plata.

IFN si institutia de platd detin o importanta relativ scazutd in cadrul principalilor
indicatori utilizati de CRC (date la sfarsitul anului 2013): numar debitori — 9,6 la suta;
numar credite si angajamente — 11,3 la sutd; total suma datorata — 6,6 la suta; suma
restantd — 8,1 la sutd. Comparativ cu luna decembrie 2012, toate aceste ponderi s-au
plasat pe o traiectorie usor ascendenta.

Anul 2013 a marcat o crestere usoara a numarului de interogari ale bazei de date a
CRC: persoanele declarante au efectuat 2,1 milioane interogari (fatd de 2 milioane
in anul 2012), din care 56 la suta au fost realizate cu acordul debitorilor potentiali.
Prin aceste interogari au fost solicitate informatii despre riscul global, creditele
si restantele debitorilor. La finele anului 2013, in conditiile mentinerii pragului
de raportare la 20 000 lei, baza de date a CRC cuprindea numai 15,1 la sutd din
numarul debitorilor i 19,6 la sutd din numarul creditelor si angajamentelor acordate
de persoanele declarante (in usoara crestere comparativ cu anul precedent), aceste
niveluri relevand pozitia semnificativa detinutd in continuare de numarul creditelor
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de consum (de valori mici). In termeni valorici insi, CRC cuprindea aproximativ
89 la suta din valoarea creditelor si angajamentelor acordate de persoanele declarante
(1n usoara scadere fatd de anul precedent); gradul de acoperire a fost de 89,6 la suta
in cazul institutiilor de credit, respectiv de 83,3 la suta in cazul IFN si al institutiei de
plata. Aceste ponderi sunt apropiate de cele aferente anului 2012.

Pentru institutiile de credit, suma restanta s-a majorat semnificativ fata de anul
anterior (cu 13,9 la sutd), in timp ce suma datoratd a scazut cu 2,3 la suta, ceea
ce a determinat cresterea ponderii sumei restante in total suma datoratd (pana la
12,3 la sutd). Totodatd, s-au inregistrat scaderi ale numarului creditelor restante
(cu 7,9 la sutd) si ale numarului debitorilor cu restante (cu 7,8 la suta).

variatie

31 decembrie 31 decembrie procentuald

2012 2013 dec. 2013/

dec. 2012

Numar debitori (mii) 932 900 -3.4
— persoane fizice 836 805 -3.7

— persoane juridice 96 94 -2,1
Numar debitori cu restante (mii) 232 214 -7,8
Numar credite si angajamente (mii) 1476 1453 -1,6
Numar credite restante (mii) 316 291 -7,9
Total suma datorata (mil. lei) 262912 256 845 -2,3
— persoane fizice 87 860 87 491 -0,4

— persoane juridice 175 052 169 354 -3,3
Suma restanta (mil. lei ) 27 690 31537 13,9

Similar anului anterior, la 31 decembrie 2013 persoanele fizice reprezentau
89,4 la sutd din numarul total al debitorilor inregistrati in baza de date a CRC;
la aceeasi datd, ponderea creditelor acordate persoanelor fizice in totalul sumei
datorate a fost de 34,1 la sutd, cu 0,7 puncte procentuale mai mare decat la finele
anului anterior. Din totalul creditelor acordate persoanelor fizice, raportate la CRC,
64,4 la suta erau denominate in euro, 22,4 la suta in lei, 13 la suta in franci elvetieni
si 0,2 la suta in dolari SUA, structura fiind aseméanatoare celei de la sfarsitul anului
2012.

IFN si institutia de plata au inregistrat scaderi in cazul numarului creditelor restante
(cu 6,3 la sutd) si In cel al numarului debitorilor cu restante (cu 4,5 la sutd).
In acelasi timp, s-au consemnat cresteri ale numarului debitorilor inregistrati in baza
de date a CRC (2,2 la sutd), ale numarului creditelor acordate (1,6 la sutd) si ale
sumei datorate (0,9 la sutd). Suma restanta a inregistrat insa o crestere semnificativa
(cu 23,5 la sutd), fapt care a condus la majorarea ponderii detinute de aceasta in total
suma datorata.
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31 decembrie

variatie

31 decembrie procentuald

2012 2013 dec. 2013/

dec. 2012

Numar debitori (mii) 90 92 2,2
— persoane fizice 31 38 22,6

— persoane juridice 59 55 -6,8
Numar debitori cu restante (mii) 22 21 -4,5
Numar credite §i angajamente (mii) 183 186 1,6
Numar credite restante (mii) 48 45 -6,3
Total suma datorata (mil. lei) 17918 18 084 0,9
— persoane fizice 1717 1924 12,1

— persoane juridice 16 201 16 160 -0,3
Suma restanta (mil. lei) 2262 2794 23,5

Pentru institutiile financiare nebancare si institutia de plata, structura debitorilor este
diferita de cea aferenta institutiilor de credit, categoria dominanta fiind reprezentata
de persoanele juridice (59,8 la sutd la finele anului 2013).

La 31 decembrie 2013, in baza de date a CRC existau 309 929 grupuri de debitori
raportate de catre persoanele declarante, in crestere cu 12,2 la suta fata de finalul
anului precedent. In perioada analizati, au fost raportate de citre persoanele
declarante la CRC informatii despre 2 debitori care au produs fraude cu carduri
(fatd de 10 1n anul 2012), cu o valoare totald a sumei fraudate de circa 3 mii lei
(comparativ cu aproximativ 28 mii lei in 2012).

In baza Ordonantei Guvernului nr.27/2002 privind reglementarea activitatii
de solutionare a petitiilor, aprobatd prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date, in cursul anului 2013 s-a raspuns unui
numar de 578 petenti (497 persoane fizice si 81 persoane juridice), care au solicitat
informatii referitoare la datele raportate la CRC pe numele lor, fata de un numar de
585 petenti (488 persoane fizice si 97 persoane juridice) inregistrati in anul 2012.

In ceea ce priveste schimbul transfrontalier de informatii, acesta a demarat la data
de 9 mai 2012 cu tarile partenere semnatare ale Memorandumului (Austria, Belgia,
Republica Ceha, Franta, Germania, Italia, Portugalia si Spania). Obiectul schimbului
transfrontalier de informatii 1l constituie persoanele juridice rezidente in tarile
participante care Inregistreazd o expunere totald egala cu sau mai mare de 25 000
euro; expunerea se referd numai la suma trasa a creditelor si la suma angajamentelor
debitorului de tipul scrisorilor de garantie.
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Raport
anual
2013

Capitolul 2. Stabilitatea financiara

Tabel 2.3. Principalii indicatori privind schimbul transfrontalier de informatii

Registre de credit partenere

Indicatori
Total AT BE* CZ DE** ES FR IT PT

Numar debitori

rezidenti primiti pentru

identificare pentru 1141 435 27 8 167 66 95 341 2
perioada martie 2012 —

decembrie 2013

Suma totala a creditelor
si angajamentelor
primita pentru debitorii
rezidenti in Romania in
luna decembrie 2013

110358 6769,8 126,0 29,3 3173,1 190,4 6609 85,3 1,0

(mil. euro),

din care:

— credite 102133 6184,7 107,8 29,3 2967,1 1872 660,83 76,1 0,3
— angajamente 822,5 5851 182 0,0 206,0 32 0,1 9,2 0,7

Suma totala a creditelor

si angajamentelor

transmisd pentru

debitorii rezidenti 33664 1794,5 338,8 9,7 4428 1474 389,0 2442 0,0
in Romania in luna

decembrie 2013

(mil. euro),

din care:
— credite 2412,8 1417,6 203,0 7,4 2332 141,6 262,8 147,2 0,0
— angajamente 953,6 376,99 1358 23 209,6 5,8 126,2 97,0 0,0

Numar debitori

nerezidenti trimisi

pentru identificare 54 5 1 6 8 5 11 16 2
pentru perioada martie

2012 — decembrie 2013

Suma totald a creditelor
si angajamentelor
transmisa pentru
debitorii nerezidenti in
luna decembrie 2013

1442 239 0,0 57 11,2 32 239 76,2 0,1

(mil. euro),

din care:

— credite 40,8 10,0 0,0 22 6,4 32 3,9 15,0 0,1
— angajamente 103,4 13,9 0,0 35 4,8 0,0 20,0 61,2 0,0

Suma totald a creditelor
si angajamentelor
primita pentru debitorii

. . 23 872,77 8425 0,0 162,7 6823 0,1 3244 21860,7 0,0
nerezidenti in luna

decembrie 2013

(mil. euro),

din care:

— credite 211882 4854 0,0 162,7 73,1 0,1 9,5 204574 0,0
— angajamente 2684,5 357,11 0,0 00 6092 0,0 3149 1403,3 0,0

* Belgia a inceput schimbul de informatii cu Republica Ceha si Romania in luna aprilie 2013.

** Germania participa trimestrial la schimbul transfrontalier de informatii.
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Totodata, este important de mentionat faptul ca la Banca Centrala Europeana se
deruleaza in prezent un proiect privind realizarea unei baze de date care sa contina
date granulare de credit colectate in principal din bazele de date ale Registrelor
Centrale de Credit care functioneaza in cadrul bancilor centrale, care vor fi folosite in
scopuri de analiza de citre utilizatorii din BCE. In acest sens, la data de 24 februarie
2014 Consiliul Guvernatorilor a aprobat Decizia BCE/2014/6 privind organizarea
masurilor pregatitoare in vederea colectarii datelor granulare de credit de catre Banca
Centrala Europeana (aplicabila tarilor din zona euro) si Recomandarea BCE/2014/7
privind organizarea masurilor pregéatitoare in vederea colectarii datelor granulare
de credit de catre Banca Centrald Europeana (aplicabila tarilor din zona non-euro).
Implementarea acestui proiect este realizata de grupul de lucru special al Comitetului
de Statistica si al Comitetului de Stabilitate Financiara privind seturile analitice de
date de credit — Joint Task Force STC/FSC on Analytical Credit Datasets, in care
BNR are doi reprezentanti. Proiectul va fi finalizat pana la sfarsitul anului 2016 si va
fi pus in practica prin emiterea de catre Banca Centrala Europeana a unui regulament.

Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

Activitatea Centralei Incidentelor de Plati se desfasoara in conformitate cu prevederile
Regulamentului nr. 1/2012 privind organizarea si functionarea la Banca Nationala a
Romaniei a Centralei Incidentelor de Plati.

La nivelul anului 2013, baza de date a CIP releva reduceri semnificative in ceea ce
priveste numarul incidentelor de plata si cel al titularilor de cont care le-au generat,
precum si cresterea sumei refuzate la plata. Aceste evolutii s-au produs pe fondul
majorarii semnificative a valorii medii aferente sumei refuzate pentru un instrument
de plata, pana la 60 mii lei, fatd de 46 mii lei in anul 2012. O posibilad explicatie
consta in introducerea la platd a biletelor la ordin constituite drept garantii pentru
credite deoarece debitorii In cauza nu au platit ratele la timp.

numar (mii) miliarde lei
00 10

incidente de plata

400 — titulari de cont cu incidente 8
—— sume refuzate (scala din dreapta)

300 6

200 4

100 2

0 0

2002
2003
2004
2005 -
2006
2007
2008
2009

1999 -
2000 -
2001

T
[ee}
D
(o]
—

1997

Comparativ cu sfarsitul anului anterior, la 31 decembrie 2013 numarul titularilor
de cont inregistrati cu incidente a scazut cu 12,2 la sutd, ajungand la 21 192, iar
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numarul incidentelor de platd s-a diminuat cu 15,2 la suta, pana la 157 872. Scaderea
numarului incidentelor de plata a fost determinatd de reducerea numarului titularilor
de cont care le-au produs, precum si a numarului mediu de incidente produse de
un titular de cont. Totodatd, numarul titularilor de cont declarati in interdictie
bancara s-a diminuat cu 14,8 la suta (de la 2 232 in anul 2012 1a 1 901 in anul 2013).
De asemenea, a scazut semnificativ si numarul persoanelor fizice raportate cu
incidente de platd — in cursul anului 2013 au fost raportate 378 persoane fizice care
au produs incidente de plata, preponderent cu bilete la ordin, comparativ cu 467 in
anul 2012.

Cresterea valorii medii a sumei refuzate pentru un instrument de platd a determinat
majorarea valorii sumelor refuzate la plata cu 10,3 la suta, pana la 9 519 milioane lei la
31 decembrie 2013, fatd de 8 632 milioane lei la sfargitul anului 2012.

In anul 2013, 14 institutii de credit au raportat 89,5 la sutd din numarul total al
incidentelor de plata si 89,5 la sutd din valoarea totald a sumei refuzate, cel mai
frecvent motiv de refuz la platd fiind in continuare lipsa totalda sau partiald de
disponibil (61,9 la suta din totalul motivelor de refuz).

In cursul anului 2013 au fost inregistrate 4,1 milioane interogari ale bazei de date a
CIP (o crestere de 19,2 la sutd), efectuate de institutiile de credit in nume propriu sau
in numele clientilor. Prin aceste interogari au fost solicitate informatii despre titularii
de cont, pentru a se verifica dacd pe numele acestora s-au Inregistrat incidente de
plata.

In conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2012, banca centrali
raspunde solicitarilor primite de la autoritatile publice cu privire la situatia inscrierii
in baza de date a CIP a unor titulari de cont. In cursul anului 2013 s-a raspuns unui
numar de 925 solicitari de acest tip, comparativ cu 1 036 in anul 2012.

In baza Ordonantei Guvernului nr.27/2002 privind reglementarea activitatii
de solutionare a petitiilor, aprobata prin Legea nr. 233/2002, precum si a Legii
nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date, In cursul anului 2013 s-a raspuns unui
numar de 96 petenti (47 persoane fizice si 49 persoane juridice), care au solicitat
informatii referitoare la datele raportate la Centrala Incidentelor de Plati pe numele
lor, comparativ cu 76 petenti (35 persoane fizice si 41 persoane juridice) in anul 2012,

3. Planificarea pentru situatii neprevazute si gestiunea crizelor
financiare

Coordonatele principale ale activitatii Bancii Nationale a Romaniei pe linia planificarii
pentru situatii neprevazute si gestiunea crizelor financiare in cursul anului 2013 au
fost structurate, in esentd, pe doud dimensiuni, respectiv:

1. Continuarea efortului de armonizare a cadrului legal si de reglementare cu
noile evolutii in planul reformei cadrului de reglementare la nivel european.

2. Asigurarea unui cadru eficient de solutionare a bancilor care se afld in
dificultate majora.
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Referitor la prima dintre dimensiunile mai sus mentionate, activitatea desfasurata de
BNR in aceasta directie a vizat implicarea sa activa inca din etapa de reformare a
legislatiei bancare europene, respectiv in emiterea de noi acte normative europene.

Astfel, in cursul anului 2013, BNR a participat activ la elaborarea si sustinerea pozitiei
Roméniei 1n procesul de negociere a proiectului de Directiva privind redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a intreprinderilor de investitii (Directiva BRR).
Textul directivei BRR a fost agreat la nivel politic in data de 11 decembrie 2013
si prevede constituirea unui cadru comun de gestiune a crizelor financiare care sa
contribuie la gestionarea eficientd a situatiei bancilor aflate in dificultate fara a se
recurge la utilizarea resurselor publice. Astfel, Directiva BRR asigurd premisele
ruperii cercului vicios observat, in contextul recentei crize financiare globale, intre
probleme intampinate de sectorul financiar si sustenabilitatea datoriilor asumate de
statele membre, prin infiintarea fondurilor de rezolutie nationale si prin introducerea
instrumentului de recapitalizare interna (bail-in), astfel incat finantarea rezolutiei va
fi asigurata, in principal, de sectorul privat — actionari si creditori.

De asemenea, BNR a participat activ la elaborarea si sustinerea pozitiei Romaniei
in procesul de negociere a Regulamentului de instituire a Mecanismului unic de
rezolutie (Regulamentul MUR) si a Acordului interguvernamental privind transferul
si mutualizarea contributiilor la Fondul unic de rezolutie (Acordul FUR), acte
normative al caror text a fost agreat la nivel politic in data de 27 martie 2014.
Mecanismul unic de rezolutie reprezintad cel de-al doilea pilon al Uniunii Bancare
si stabileste cadrul institutional si de finantare necesar pentru aplicarea regulilor
Directivei BRR la nivelul statelor membre participante la Uniunea Bancara. Astfel,
spre deosebire de Directiva BRR care stabileste o retea de autoritati de rezolutie
nationale si fonduri de rezolutie in fiecare stat membru al UE, Regulamentul MUR
si Acordul FUR prevad mutarea procesului de adoptare a deciziilor de rezolutie
la nivelul unui organism central (Comitetul Unic de Rezolutie) si infiintarea unui
fond unic de rezolutie format din compartimente nationale, ale caror resurse vor fi
mutualizate progresiv intr-o perioada de 8 ani.

In ceea ce priveste cea de-a doua dimensiune, BNR a stabilit strategia de gestionare,
la nivelul sectorului bancar romanesc, a implicatiilor generate de criza de pe piata
financiar-bancara din Cipru, care a inclus cooperarea cu autoritatile de supraveghere
si rezolutie din Republica Cipru, cét si cu institutiile europene relevante, respectiv
Autoritatea Bancara Europeand si Comisia Europeand. Astfel, BNR a sustinut
finalizarea procesului de restructurare a Bank of Cyprus, incluzand sucursala acesteia
din Romania, prin evitarea unor perturbatii care sa afecteze stabilitatea sistemului
financiar romanesc. In contextul dat, strategia de comunicare a BNR a constituit o
dimensiune importanta a acestui proces.

Un rol important in ceea ce priveste stabilirea directiilor strategice de actiune
pentru gestionarea riscurilor sistemice la nivelul sectorului financiar este indeplinit
de Comitetul National pentru Stabilitate Financiara (CNSF). Banca centrala a
continuat in anul 2013 organizarea sedintelor acestui organism, in calitatea sa de
entitate care detine presedintia CNSF si asigura coordonarea Secretariatului Tehnic
al acestuia.
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In contextul mandatului CNSF de a asigura stabilitatea sistemului financiar romanesc,
intalnirile au vizat promovarea schimbului de informatii privind evolutia sistemului
financiar autohton si formularea consensuald a deciziilor privind modalitatea de
implementare a unor cerinte macroprudentiale, cu aplicare transsectoriala, stipulate
de noile reglementari prudentiale la nivel european. Membrii Comitetului au analizat
prevederile Directivei CRD IV referitoare la amortizoarele de capital ce pot fi impuse
institutiilor de credit si firmelor de investitii, complementar cerintelor minime de
fonduri proprii, In vederea cresterii rezistentei acestora la factori de risc, atat de
naturd idiosincratica, cat i sistemica. In acest context, membrii CNSF au adoptat
Recomandarea nr. 1/2013 prin care se recomanda Bancii Nationale a Romaniei,
respectiv Autoritatii de Supraveghere Financiara, sa nu impuna institutiilor de credit,
respectiv societatilor de servicii de investitii financiare, implementarea accelerata
a amortizorului de conservare a capitalului si a amortizorului anticiclic de capital,
incepand cu 1 ianuarie 2014. De asemenea, membrii CNSF au recomandat Bancii
Nationale a Romaniei si Autoritatii de Supraveghere Financiard sa stabileasca
nivelul amortizorului pentru riscul sistemic aplicabil institutiilor de credit, precum
si societatilor de servicii de investitii financiare, la valoarea zero, incepand cu
1 ianuarie 2014.

Testarea cadrului legal national de gestiune a crizelor financiare a reprezentat o
altd coordonatd a procesului de planificare pentru situatii neprevazute si gestiune a
crizelor financiare. Rezultatele exercitiului de simulare a crizelor financiare, derulat
in septembrie 2012, in cooperare cu expertii Bancii Mondiale, au facut obiectul unui
raport care a fost transmis, in cursul anului 2013, autoritatilor participante la acest
exercitiu. Scopul derularii acestui exercitiu a fost acela de a testa reactia autoritatilor in
situatia aparitiei unor perturbari in buna functionare a pietei financiare din Romania si
gradul de adecvare a cadrului legal si de reglementare, precum si a proceselor aferente
acestei problematici. In acest context, raportul a cuprins o serie de recomandari vizand
continuarea eforturilor autoritatilor implicate de crestere a eficacitatii cadrului de
gestiune a crizelor financiare.
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1. Autorizarea si notificarea institutiilor financiare

1.1. Autorizarea institutiilor de credit

Prerogativele Bancii Nationale a Romaniei in domeniul autorizarii institutiilor de
credit sunt stabilite prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatda cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificirile si completirile ulterioare. In anul 2013,
Banca Nationald a Romaniei nu a autorizat nicio institutie de credit.

La data de 26 aprilie 2013 a fost inscrisa in Partea a II-a, Sectiunea a II-a din Registrul
institugiilor de credit, The Royal Bank of Scotland plc, Edinburgh — Sucursala
Roménia.

La data de 1 septembrie 2013 a fost radiatd din Registrul institutiilor de credit,
Partea I, Sectiunea I, RBS Bank (Romania) S.A. care a fuzionat prin absorbtie cu
The Royal Bank of Scotland plc.

La data de 1 noiembrie 2013 a fost radiatd din Registrul institutiilor de credit,
Partea I, Sectiunea a [V-a, Banca Cooperatista Sporul Sulita Botosani care a fuzionat
prin absorbtie cu Banca Cooperatista Rascoala Botosani.

La data de 22 noiembrie 2013 a fost radiatd din Registrul institutiilor de credit,
Partea a Il-a, Sectiunea a II-a, Caixabank S.A. (Barcelona) — Sucursala Romania,
ca urmare a notificarii Incetarii activitatii.

1.2. Autorizarea institutiilor de plata

In baza competentelor pe linia reglementirii, autorizarii si supravegherii prudentiale
a institutiilor de platd, preluate potrivit dispozitiilor Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 113/2009 privind serviciile de platd, aprobatad cu modificari prin
Legea nr. 197/2010, cu modificarile si completarile ulterioare, si respectiv ale
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 21/2009 privind institutiile de plata,
cu modificarile si completarile ulterioare, Banca Nationala a Romaniei a inscris in
Registrul institutiilor de plata 15 agenti ai unor institutii de platd. Totodata, au fost
formulate 2 cereri de autorizare, dintre care una a fost solutionata, fiind autorizata in
calitate de institutie de plata SPEED TRANSFER FINANCIAR S.R.L., iar in cazul
celeilalte, solutionarea nu a fost inca finalizata.

1.3. Autorizarea institutiilor emitente de moneda electronica

In baza competentelor pe linia reglementrii, autorizarii si supravegherii prudentiale
a institutiilor emitente de moneda electronica, preluate potrivit dispozitiilor
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Legiinr. 127/2011 privind activitatea de emitere de moneda electronica si respectiv ale
Regulamentului BNR nr. 8/2011 privind institutiile emitente de moneda electronica,
in anul 2013 au fost solutionate 2 cereri de autorizare, fiind autorizate in calitate de
institutii emitente de moneda electronici CAPITAL FINANCIAL SERVICES S.A.
si VODAFONE ROMANIA M-PAYMENTS S.R.L.

1.4. Notificarea institutiilor financiare nebancare

In anul 2013 a continuat procesul de notificare si inscriere in registre a institutiilor
financiare nebancare nou-infiintate. In conformitate cu prevederile Legii nr. 93/2009
privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile si completarile ulterioare,
au fost supuse procedurii de notificare si inscriere in Registrul general 5 institutii
financiare nebancare, in Registrul special 2 institutii financiare nebancare si in
Registrul de evidenta 216 institutii financiare nebancare.

Totodata, au fost radiate din Registrul general 19 institutii financiare nebancare, din
Registrul special 4 institutii financiare nebancare si din Registrul de evidenta 42 de
institutii financiare nebancare.

2. Cadrul legislativ si de reglementare al institutiilor de credit

In planul reglementrii prudentiale, anul 2013 a consemnat progrese semnificative,
adoptarea de noi reglementari avand urmatoarele obiective:

a) modificarea si completarea cadrului legislativ prin:

(1) adoptarea Legii nr. 271/2013 privind aprobarea Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 43/2012 pentru modificarea art. 240 alin. (1) din Ordonanta
de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului;

(i) adoptarea Legii nr. 272/2013 pentru modificarea si completarea Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr. 98/2006 privind supravegherea suplimentara
a institutiilor de credit, a societatilor de asigurare si/sau de reasigurare,
a societdtilor de servicii de investifii financiare si a societatilor de
administrare a investitiilor dintr-un conglomerat financiar, a Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului si a Legii nr. 32/2000 privind activitatea de asigurare si
supravegherea asigurarilor, care asigura transpunerea articolelor 2 si 3 din
Directiva 2011/89/UE de modificare a Directivelor 98/78/CE, 2002/87/CE,
2006/48/CE si 2009/138/CE in ceea ce priveste supravegherea suplimentara a
entitatilor financiare care apartin unui conglomerat financiar si care include
prevederi aferente cadrului privind masurile de stabilizare prevazute de
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006;

(iii) adoptarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 113/2013 privind unele
masuri bugetare si pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului,
care asigura transpunerea unor prevederi din Directiva 2013/36/UE cu privire
la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a
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institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei
2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE. Actul
normativ modifica si completeaza cadrul legislativ aplicabil institutiilor de
credit si reglementeaza domenii precum autorizarea activitatii institutiilor
de credit, guvernanta corporativa, supravegherea prudentiala si regimul
sanctionator;

b) modificarea cadrului de reglementare prin:

(1)

(i)

armonizarea acestuia cu pachetul legislativ CRD IV/CRR (respectiv cu
Directiva 2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit i supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor
2006/48/CE si 2006/49/CE, precum si cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, care stabileste cerinte
prudentiale uniforme si direct aplicabile pentru toate institutiile de credit
si firmele de investitii autorizate in statele membre ale Uniunii Europene)
prin emiterea Regulamentului Bancii Nationale a Romaéniei nr. 5/2013
privind cerinte prudentiale pentru institutiile de credit. Regulamentul
asigura transpunerea prevederilor de natura tehnicd ale Directivei 2013/36/
UE si specificd modul in care au fost exercitate optiunile nationale incluse
in pachetul CRD IV/CRR. Totodata, regulamentul preia, modifica si/sau
completeaza prevederile relevante din cadrul de reglementare anterior,
armonizate cu ghidurile CEBS/EBA in domenii precum: guvernanta
corporativa (inclusiv responsabilitatile forului de conducere al institutiei
de credit, administrarea riscurilor, controlul intern, politici si practici de
remunerare, conditii de externalizare a activitatilor institutiei de credit),
procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri, simularile de
crizd, modelele interne de rating pentru riscul de credit, abordarile specifice
riscului operational si modelele interne utilizate pentru determinarea
cerintelor de capital pentru riscul de piata;

emiterea Regulamentului BNR-ASF nr. 7/8/2013 pentru abrogarea unor
acte normative. Regulamentul abroga acele acte normative care au fost
emise in comun de Banca Nationald a Romaniei si Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare (in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiard) in
conformitate cu Directivele 2006/48/CE si 2006/49/CE, a caror aplicare a
incetat odata cu intrarea in vigoare a pachetului CRD IV/CRR;

(ii1) emiterea Ordinului BNR nr. 7/2013 privind amortizoarele de capital, cu

scopul de a asigura transpunerea prevederilor referitoare la amortizoarele de
capital din cadrul Directivei 2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare
a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE,;

¢) revizuirea, imbunatatirea si completarea cadrului de reglementare aferent clasificarii
creditelor si plasamentelor, precum si ajustarilor prudentiale de valoare:
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(1) 1incontextulaplicarii pachetului CRD IV/CRR aufostnecesare implementarea
unor prevederi noi si efectuarea unor modificari in vederea ajustarii cadrului
national de reglementare la noile cerinte europene, precum:

— eliminarea treptatd in decursul a 4 ani a sumei totale a ajustarilor
prudentiale de valoare suplimentare (potrivit prevederilor CRD IV).
Prevederile respective au fost incluse in cadrul Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 5/2013;

— introducerea unei noi metode de alocare a valorii expunerii reprezentand
credit/plasament la calculul indicatorilor prudentiali, pentru care
este necesard valoarea netd a acestor active. In acest sens a fost emis
Regulamentul BNR nr. 6/2013 pentru modificarea si completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei nr. 16/2012 privind
clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si determinarea si
utilizarea ajustarilor prudentiale de valoare;

(i) actualizarea terminologiei utilizate de cadrul de raportare prin emiterea
Ordinului Bancii Nationale a Romaéniei nr. 6/2013 pentru modificarea
Ordinului Béancii Nationale a Romaéniei nr. 15/2012 privind raportarea
situatiilor aferente aplicarii Regulamentului Béancii Nationale a Romaniei
nr. 16/2012 privind clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si
determinarea si utilizarea ajustarilor prudentiale de valoare;

d) abrogarea cerintelor de raportare privind pozitiile pe valutd si pe aur ca urmare
a abrogarii prevederilor Regulamentului BNR-CNVM nr. 22/27/2006 privind
adecvarea capitalului institutiilor de credit sial firmelor de investitii, cu modificarile
si completarile ulterioare, care impuneau limitarea acestuia ca procent din nivelul
fondurilor proprii. in acest sens, a fost emis Ordinul nr. 5/2013 pentru abrogarea
Ordinului Bancii Nationale a Romaniei nr. 16/2011 privind raportarea situatiei
pozitiilor pe valuta si pe aur.

De la data dobandirii de catre Romania a calitatii de stat membru al Uniunii
Europene, Banca Nationald a Romaniei, prin reprezentantii sai in cadrul structurilor
comunitare, participa activ, prin formularea de pozitii, atat la stabilirea la nivel
european a strategiilor in domeniul reglementarii prudentiale, cat si la elaborarea
textelor noilor directive/regulamente/standarde tehnice.

3. Participarea la structurile europene

In cursul anului 2013, BNR s-a implicat activ in definitivarea unor acte normative
la nivel european, pe domeniile aflate in competenta bancii centrale, cele mai
importante dintre acestea fiind:

a) participarea la revizuirea Directivei privind schemele de garantare a depozitelor
— proiectul a fost aprobat de Parlamentul European in data de 17 decembrie
2013 si include majoritatea propunerilor Bancii Nationale a Romaniei.
Potrivit noului cadru de reglementare pe plan european, nivelul protectiei
deponentilor va fi imbunatatit fie prin asigurarea accesului neintrerupt al
acestora la depozite, fie prin plata compensatiilor intr-un termen foarte scurt.
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Pentru cresterea increderii in sistemul bancar, derivata din mecanisme solide
de protectie a deponentilor, au fost introduse la nivel european dispozitii
privind obligativitatea finantarii ex ante a schemelor de garantare a depozitelor,
pe baza unui model foarte apropiat de cel existent in cadrul legislativ din Romania;

b) participarea la definitivarea propunerii de Directiva in domeniul creditului
pentru proprietdfi imobiliare — proiect aprobat de Parlamentul European in
data de 10 decembrie 2013 — care reglementeaza, pe langa aspecte de aceeasi
naturd cu cele care se regasesc in acquis-ul comunitar referitoare la acordarea
creditelor de consum (conduita de piata a creditorilor si intermediarilor de credit,
practici precontractuale, modalitate unitard la nivel european de determinare a
dobanzii anuale efective a unui credit, informare si drepturi contractuale etc.),
si unele aspecte specifice creditului imobiliar: (i) introducerea unui mecanism de
inregistrare si supraveghere a intermediarilor de astfel de credite; (ii) obligatia
statelor membre de a reglementa si supraveghea creditorii nebancari; (iii) stabilirea
unor cerinte de competentd profesionald si experientd in relatie cu personalul
creditorilor/intermediarilor de credit direct implicat in creditarea consumatorilor;
(iv) impunerea obligatiei creditorilor de a stabili politicile de remunerare a
personalului si intermediarilor de credit astfel incat sa nu fie prejudiciat interesul
consumatorilor; (v) obligatia creditorilor de a acorda credite doar debitorilor cu
bonitate dovedita; (vi) stabilirea obligatiei creditorilor de a asigura conversia in
moneda nationald a creditelor in valuta, cu informarea prealabild contractuald a
consumatorilor asupra conditiilor de conversie;

c) participarea la revizuirea Directivei in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului — conform competentelor bancii centrale in
domeniu, au fost formulate propuneri privind mandatul Romaniei, care au fost
sustinute 1n cadrul procesului de negociere la nivel european.

4. Cadrul legislativ si de reglementare contabila pentru institutiile
care intra in sfera de reglementare a Bancii Nationale a Roméaniei’

Potrivit atributiilor conferite de Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, Banca Nationald a Romaniei are competente
privind emiterea de norme si reglementari contabile pentru entitatile mentionate la
art. 4 alin. 3 lit. a) din lege, care sunt avizate de catre Ministerul Finantelor Publice.

Unul dintre obiectivele principale ale Bancii Nationale in domeniul reglementarii
contabile il reprezintd adoptarea unui sistem contabil, aplicabil institutiilor
reglementate si supravegheate de BNR, care sa asigure satisfacerea cerintelor
informationale ale diversilor utilizatori ai situatiilor financiare, in concordanta cu
cerintele directivelor europene si cu cele ale Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (IFRS).

Institutiile de credit, institutiile financiare nebancare, institutiile de plata si institutiile emitente de
moneda electronica ce acorda credite legate de serviciile de plata si a caror activitate este limitata
la prestarea acestui tip de servicii, respectiv emiterea de moneda electronica si prestarea de servicii
de plata, precum si Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar.
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In exercitiul financiar al anului 2013, reglementirile contabile in vigoare emise
de BNR, aplicabile institutiilor de credit, sunt conforme cu IFRS (Ordinul BNR
nr. 27/2010), iar cele aplicabile celorlalte entitati care intrd in sfera de reglementare
a BNR, altele decat institutiile de credit, sunt conforme cu directivele europene
si prevad faptul ca situatiile financiare anuale individuale se intocmesc potrivit
directivelor europene, iar cele consolidate in conformitate cu IFRS (Ordinul BNR
nr. 27/2011).

In cursul anului 2013, in planul reglementirii contabile au fost adoptate noi
reglementari avand urmatoarele obiective:

(i) actualizarea reglementarii privind Sistemul de raportare contabila semestriala
aplicabil entitatilor care intrd in sfera de reglementare contabilda a BNR (Ordinul
BNR nr. 10/2012), prin emiterea Ordinului BNR nr. 3/2013, corespunzator
cerintelor de raportare impuse de MFP prin Ordinul viceprim-ministrului,
ministrul finantelor publice nr. 1013/18 iulie 2013, in vederea asigurarii unui
sistem unitar de informare la nivelul economiei nationale;

(i) modificarea si completarea reglementarilor contabile conforme cu directivele
europene (Ordinul BNR nr. 27/2011) 1n ceea ce priveste tratamentul contabil
pentru creantele preluate prin cesiune, respectiv inregistrarea acestora la cost
de achizitie in loc de valoarea contractuala (valoarea nominald), corespunzator
abordarii MFP privind modificarea Ordinului MFP nr. 3055/2009 (Ordinul
BNR nr. 4/2013);

(1i1) actualizarea reglementarii privind raportarea contabild anuald pentru necesitati
de informatii ale MFP, aplicabild institutiilor de credit (Ordinul BNR nr. 1/2013),
prin emiterea Ordinului BNR nr. 1/2014, in vederea solutionarii solicitarii MFP
de completare a raportarii anuale cu informatii noi, corespunzator prevederilor
Ordinului MFP nr. 79/2014 privind principalele aspecte legate de intocmirea
si depunerea situatiilor financiare anuale si a raportarilor contabile anuale
ale operatorilor economici la unitatile teritoriale ale Ministerului Finantelor
Publice, in vederea asigurarii unui cadru unitar de informare si acoperirii
necesitatilor de agregare si comparabilitate la nivelul MFP.

5. Principalele obiective pentru anul 2014

I. in domeniul activitiitii de reglementare prudentiali bancari

— elaborarea proiectului de act normativ pentru aprobarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 113/2013 in contextul finalizarii transpunerii
Directivei 2013/36/UE;

— elaborarea proiectului de act normativ pentru transpunerea in avans a
Directivei privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor
de investitii, ca urmare a conditionalitatilor negociate cu Fondul Monetar
International;

— amendarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, in contextul:

* transpunerii in legislatia naionala a Directivei privind redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii;
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 impactului implementarii la nivel national a pachetului european privind
Mecanismul unic de supraveghere, in functie de orizontul de timp pe care
il va avea decizia politica de participare a Romaniei la Uniunea Bancara;

* revizuirii cadrului de reglementare:
* 1n sensul alinierii la cerintele noului cadru de rezolutie bancara;

= 1n contextul masurilor de aplicare la nivel national a Mecanismului unic
de supraveghere;

= in sensul completarii cu prevederi in domenii precum: fuziunea si
divizarea institutiilor de credit, conditiile specifice de functionare a
bancilor de economisire si creditare in domeniul locativ etc.;

— finalizarea proiectului legislativ ce reglementeaza domeniul obligatiunilor
ipotecare si elaborarea cadrului de reglementare secundar 1n acest domeniu;

— preluarea sub forma de instructiuni a ghidurilor EBA in domenii precum: riscul
de lichiditate, riscul de credit, riscul de piatd, expunerile mari, guvernanta
corporativa i reemiterea unor instructiuni in domeniul riscului din securitizare
si al riscului operational in vederea adaptarii la noul pachet CRD IV.

I1. in domeniul activitatilor financiare si al institutiilor
financiare nebancare

— 1n domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului:

* elaborarea pozitiei Romaniei, pe domeniile aflate in competenta BNR, in
procesul de revizuire a Regulamentului referitor la informatiile privind
platitorul care insotesc transferurile de fonduri si sustinerea acesteia In
cadrul negocierilor la nivel european;

* participarea la elaborarea pozitiei Romaniei si sustinerea pozitiei BNR in
actiunile specifice premergatoare adoptarii Raportului celei de a [V-a runde
de evaluare a Romaniei in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor
si finantarii terorismului MONEY VAL;

— in domeniul reglementérii schemelor de garantare a depozitelor si a fondului
de rezolutie:

 transpunerea in legislatia nationald a Directivei privind schemele de
garantare a depozitelor, revizuitd, potrivit conditionalitatilor agreate cu
FMI si CE;

» modificarea legislatiei primare referitoare la regimul fondului de rezolutie

bancara, pentru asigurarea conformarii cu prevederile noului cadru legislativ
european in domeniu;

— 1n domeniul creditului imobiliar: participarea la grupul de lucru constituit la
nivelul Comisiei Europene 1n scopul asigurarii convergentei in intelegerea si
transpunerea Directivei in domeniul creditului pentru proprietati imobiliare si,
ulterior, participarea la transpunerea acesteia in legislatia nationald, potrivit
competentelor bancii centrale;

— indomeniul reglementarii serviciilor de plata: participarea la elaborarea pozitiei
Romaniei, pe domeniile aflate in competenta BNR, respectiv reglementarea,
autorizarea si supravegherea prudentiald a institutiilor de plata, in procesul
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de revizuire a Directivei privind serviciile de platd in cadrul pietei unice si
sustinerea acestei pozitii in cadrul negocierilor la nivel european.

I11. in domeniul reglementiirii contabile si valutare

— actualizarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS (Ordinul BNR
nr. 27/2010), in vederea asigurarii cadrului de reglementare necesar pentru
contabilizarea unitara la nivelul tuturor institutiilor de credit a operatiunilor
efectuate de acestea, prin: (i) includerea de reguli de inregistrare in evidenta
contabild a operatiunilor de reducere directa a valorii contabile brute a creditelor
nerecuperabile, integral provizionate, si introducerea de conturi de evidenta
in afara bilantului pentru evidentierea respectivelor credite; (ii) introducerea
unor conturi distincte pentru facilitarea completdrii unor pozitii din cadrul
raportarilor FINREP, fara a utiliza extrase de conturi si (iii) cuprinderea unor
prevederi si a unor conturi noi, precum si modificarea denumirii i continutului
unor conturi existente (in luna martie 2014 a fost emis un proiect de ordin
pentru modificarea §i completarea Ordinului BNR nr. 27/2010);

— emiterea unei noi reglementari privind cadrul de raportare FINREP la nivel
individual (care va abroga Ordinul BNR nr. 3/2011), in vederea asigurarii
corelarii acestui cadru de raportare cu cadrul de raportare FINREP la nivel
consolidat, revizuit de EBA (direct aplicabil?);

— emiterea unei noi reglementari privind cadrul de raportare periodica pentru
sucursalele din Romania ale institutiilor de credit din alte state membre,
cuprinzand informatiile statistice de natura financiar-contabila (care va abroga
solicitate prin aceasta reglementare cu informatiile similare raportate de
institutiile de credit, potrivit cadrului de raportare FINREP la nivel individual,
dar si eventualele necesitati suplimentare de informatii ale BNR;

— actualizarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene
(Ordinul BNR nr. 27/2011), pentru asigurarea transpunerii in legislatia
nationala a prevederilor Directivei 2013/34/UE;

— actualizarea reglementdrii privind situatiile financiare periodice aplicabile
institutiilor financiare nebancare (Ordinul BNR nr. 18/2007), in vederea
corelarii cadrului de raportare aplicabil respectivelor entitai cu modificarile
aduse reglementarilor contabile aplicabile (Ordinul BNR nr. 27/2011);

— actualizarea reglementarii privind Sistemul de raportare contabila semestriala
aplicabil entitatilor care intrd in sfera de reglementare contabild a Bancii
Nationale a Romaniei (Ordinul BNR nr. 10/2012), in vederea asigurarii
respectdrii cerintelor de raportare impuse de MFP, pentru asigurarea unui
sistem unitar de informare la nivelul economiei nationale;

— actualizarea reglementarilor privind regimul valutar in functie de evolutia
cadrului de reglementare national si european in domeniu si de obiectivele
urmarite de Banca Nationala a Romaniei.

2

incepand cu anul 2014, cadrul de raportare financiara consolidati pentru scopuri de supraveghere
FINREP va face obiectul unui standard tehnic de implementare ce urmeaza a fi aprobat la nivelul
UE sub forma unui regulament comunitar direct aplicabil. Acest standard nu cuprinde prevederi
privind aplicarea cadrului de raportare FINREP la nivel individual.
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1. Structura sectorului bancar

In cursul anului 2013, in structura sistemului bancar roméanesc s-au produs o serie de
schimbari semnificative, dupa cum urmeaza:

Libra Internet Bank a trecut din grupul bancilor cu capital majoritar roméanesc
in categoria institutiilor de credit cu capital privat majoritar strdin, ca urmare
a consolidarii pozitiei de actionar majoritar a Fondului American Broadhurst
Investments, prin majorari succesive de capital social;

Raiffeisen Bank a semnat un acord de preluare a portofoliului de retail al
Citibank Romania, dupa decizia acesteia de a se retrage din zona operatiunilor
cu persoane fizice;

Marfin Bank Romania a preluat de la sucursala din Roméania a Bank of Cyprus
Public Company Limited active incluzand credite si colateralul aferent, cash
si alte active lichide, precum si depozite ale clientilor;

The Royal Bank of Scotland plc si RBS Bank Romania au fuzionat prin
absorbtie, operatiunea fiind finalizatd la inceputul lunii septembrie 2013.
Ca urmare a fuziunii, RBS Bank Romania (banca absorbitd) si-a schimbat
regimul juridic, trecand de la statutul de filiala la cel de sucursald a The Royal
Bank of Scotland plc, noua entitate devenind operationald imediat;

ATE Bank Romania s-a divizat, o parte semnificativa a activelor si pasivelor
sale fiind transferatd catre Piraeus Bank Romaénia, n timp ce partea ramasa
a fost preluata de catre un investitor privat autohton — actionarul majoritar al
Bancii Romane de Credite si Investitii;

grupul polonez Getin Holding a preluat integral banca locala Romanian
International Bank;

TBI Bank EAD Sofia si-a inceput activitatea pe piata romaneascd, prin
deschiderea unei sucursale locale;

Finicredito — Sucursala Romania si-a schimbat numele In Montepio Credito —
Sucursala Romania;

Caixabank — Sucursala Bucuresti si-a incetat activitatea in Romania.

La sfarsitul anului 2013, sistemul bancar romanesc cuprindea 40 de institutii de credit
(acelasi numar ca si anul precedent), din care 31 de banci, persoane juridice romane
(inclusiv o organizatie cooperatistad de credit) si 9 sucursale ale bancilor straine.
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Tabel 4.1. Componenta sistemului bancar pe forme de proprietate

numar banci, sfarsitul perioadei

2012 2013

Banci persoane juridice romane, din care: 31 30
Banci cu capital integral sau majoritar de stat 2 2
Banci cu capital majoritar privat, din care: 29 28
— cu capital majoritar autohton 3 3

— cu capital majoritar strain 26 25
Sucursalele bancilor straine 8 9
Total banci si sucursale ale bancilor striine 39 39
CREDITCOOP 1 1
Total institutii de credit 40 40

Din punct de vedere al capitalului social, sistemul bancar romanesc prezenta la
sfargitul anului 2013 urmatoarea structura: 2 banci cu capital integral sau majoritar
de stat (CEC Bank si Eximbank), 3 cu capital majoritar privat autohton (Banca
Comerciala CARPATICA, Banca Comercialdi FEROVIARA si ATE Bank), 25 cu
capital majoritar strain, 9 sucursale ale unor banci straine si o organizatie cooperatista
de credit (Banca Centrala Cooperatista CREDITCOOP). Pe parcursul perioadei
analizate, compozitia segmentului bancilor cu capital majoritar privat autohton a
suferit unele modificari, i anume migrarea ATE Bank Romania in aceasta grupa
si trecerea Libra Internet Bank 1n categoria institutiilor de credit cu capital privat
majoritar strain.

Tabel 4.2. Cota de piata a institutiilor de credit

sfarsitul perioadei

Activ net bilantier

2012 2013

mil. lei % mil. lei %

Banci cu capital romanesc, din care: 36612,9 10,0 354739 9,8
— cu capital majoritar de stat 30814,8 8,4 308744 8,5

— cu capital majoritar privat 5798.,1 1,6 4599,5 1,3
Banci cu capital majoritar strain 296 596,7 81,1 291721,8 80,6
1. Total banci comerciale 333209,6 91,1 3271957 904
II. Sucursalele bancilor straine 31558,0 8,7 341704 9,4

Total banci cu capital majoritar privat,

. . o .. 333952,8 91,4 330491,7 91,3
inclusiv sucursalele bancilor straine

Total banci cu capital majoritar strdin,
inclusiv sucursalele bancilor straine

Total banci si sucursale ale bancilor straine (I+II) 364 767,6 99,8 361 366,1 99,8
CREDITCOOP 850,5 0,2 893,1 0,2
Total institutii de credit 365 618,1 100,0 362 259,2 100,0

328 154,7 89,8 3258922 90,0

La sfargitul anului 2013, activul bilantier agregat net al sistemului bancar s-a situat
la un nivel de 362,3 miliarde lei, in usoara scadere comparativ cu anul anterior
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(-0,9 la sutd), in principal ca urmare a continudrii procesului de ajustare ordonatd a
bilantului de catre unele institutii de credit. In contextul modificarilor mentionate
anterior, in structurd s-a remarcat cresterea ponderii activul net bilantier la nivelul
sucursalelor bancilor strdine (cu 0,7 puncte procentuale), in detrimentul cotei
detinute de bancile comerciale, persoane juridice romane — a carei restrangere a
fost distribuita intre grupa bancilor cu capital romanesc (-0,2 puncte procentuale)
si grupa bancilor cu capital majoritar strdin, mai putin sucursalele bancilor strdine
(-0,5 puncte procentuale).

Referitor la ierarhia bancilor in functie de cota de piatd, grupa bancilor cu active de
peste 5 la sutd in volumul total al activelor sistemului detinea o pondere de 66,7 la
suta la finele anului 2013, in timp ce grupa bancilor de marime mijlocie (cu active
cuprinse intre 1 la suta si 5 la sutd) detinea 27,6 la sutd, iar cea a bancilor cu active
mai mici de 1 la sutd avea o pondere de numai 5,7 la suta.

Primele cinci banci! din sistem detineau la 31 decembrie 2013 ponderi de 54,4 la suta
in volumul agregat al activelor, 52,9 la suta in stocul creditelor, 54,3 la suta in cel al
depozitelor si 54,8 la sutd in totalul capitalurilor proprii.

sfarsitul perioadei

Capital social/de dotare

2012 2013

mil. lei % mil. lei %

Banci cu capital romanesc, din care: 36304 14,5 3507,8 13,9
— cu capital majoritar de stat 3002,5 12,0 30350 12,0

— cu capital majoritar privat 6279 25 472,8 1,9
Banci cu capital majoritar strain 20956,9 83,7 21308,6 84,3
I. Total banci comerciale 24 587,3 98,2 248164 98,2
II. Sucursalele bancilor straine 3239 1,3 3241 1,3

Total banci cu capital majoritar privat,

. . oo .. 21908,7 87,5 221055 875
inclusiv sucursalele bancilor straine

Total banci cu capital majoritar strdin,
inclusiv sucursalele bancilor straine

Total banci si sucursale ale bancilor straine (I+II) 24 911,2 99,5 25140,5 99,5
CREDITCOOP 132,6 0,5 1334 0,5
Total institutii de credit 25043,8 100,0 25273,9 100,0

21280,8 85,0 216327 85,6

In cursul anului 2013, nivelul capitalului social aferent sectorului bancar romanesc
nu a suferit modificari substantiale, injectiile de capital ale actionarilor si repartizarile
din profitul net anual generand un flux pozitiv de aproximativ 230,1 milioane
lei (+0,9 la sutd comparativ cu anul precedent). Aceastd majorare a contribuit la
mentinerea unei dimensiuni corespunzatoare a fondurilor proprii, sistemul bancar
romanesc continuand sa se caracterizeze printr-o capitalizare adecvata in raport cu
volumul activelor si nivelul de risc asumat.

' (Clasificate in functie de marimea activelor.
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In ceea ce priveste tarile care detin participatii la capitalul social al bancilor
autohtone si al sucursalelor bancilor straine, Austria ocupa la 31 decembrie 2013
prima pozitie investitionala (23,1 la sutd). Urmatoarele doua pozitii in capitalul
agregat au revenit Greciei (19,5 la suta) si Olandei (10,2 la suta).

In contextul aderdrii Romaniei la UE si al liberalizarii pietei serviciilor, pana
la finele lunii mai 2014 un numar de 507 institutii strdine au notificat intentia de
a desfasura activitate bancard In mod direct pe teritoriul Romaniei, respectiv:
262 institutii bancare, 3 institutii financiare nebancare, 47 institutii emitente de
moneda electronica si 195 institutii de plata.

2. Performante si perspective ale sectorului bancar

Nivelul adecvat al principalilor indicatori de prudentd bancard a permis sectorului
bancar sa faca fata, fara dificultati majore, volatilitatii fluxurilor externe de capital,
majorarii volumului creditelor neperformante, precum si necesiti{ii optimizarii
portofoliilor de credite in vederea pregatirii implementarii Basel III. Problemele
legate de calitatea activelor au persistat pe parcursul anului 2013, iar contagiunea
externd a reprezentat unul dintre riscurile la care au fost expuse bancile romanesti.
Procesul dezintermedierii manifestate la nivelul tarilor din zona euro a condus la
diminuarea, in mod ordonat, a expunerii bancilor-mama fata de filialele lor din
Roménia, producand schimbari ale caracteristicilor sistemului bancar autohton, cu
deosebire din perspectiva volumului si trendului finantarii externe. Astfel, bancile
romanesti s-au concentrat pe solutii de administrare a expunerilor neperformante si
mai putin pe reluarea creditarii in conditii sustenabile.

In acest context, volumul activititii bancare s-a situat pe o traiectorie usor descendenti
in 2013, activele nete totale diminuandu-se cu 0,9 la suta fata de finele anului anterior.
Intermedierea financiara locala, calculata ca pondere in PIB a activelor bancare,
a continuat astfel tendinta descrescatoare inceputa in 2011 — de la 63,5 la sutd in
decembrie 2011 la 62,3 la suta la sfarsitul anului 2012 si 57,6 la suta in decembrie
2013.

Adecvarea capitalului

Sistemul bancar romanesc a continuat sa dispuna de rezerve consistente de capital,
gradul corespunzator de capitalizare fiind sustinut si de masurile de reglementare si
supraveghere prudentiald adoptate de banca centrala. Nivelul si calitatea fondurilor
proprii s-au mentinut adecvate, ceea ce a facut ca indicatorii de evaluare a adecvarii
capitalului sa prezinte pe tot parcursul anului 2013 un nivel confortabil. Concentrarea
deosebita in elemente de capital de calitate buna si foarte bund, din punct de vedere al
capacitatii de absorbtie a pierderilor, a creat totodata premise pentru o implementare
corespunzatoare a cerintelor suplimentare de capital impuse de Basel IT1?, proportia

Reglementari implementate in legislatia nationald prin intermediul pachetului CRD IV — Directiva
2013/36/UE cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala
a institutiilor de credit si a societdtilor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE si Regulamentul (UE) nr. 575/2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu aplicabilitate directa de la 1 ianuarie 2014.
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ridicatda a fondurilor proprii de nivel 1 (91,1 la sutd) constituind un avantaj in
acest sens.

In aceste conditii, indicatorul de solvabilitate s-a situat, in medie, cu mult peste pragul
reglementat la nivel national si european (8 la sutd), precum si peste cel prudential
(10 la suta) recomandat de Banca Nationald a Romaniei odata cu manifestarea pe
plan intern a efectelor crizei economice si financiare internationale (15,5 la sutad
la finele anului 2013, in crestere cu 0,5 puncte procentuale fatd de anul anterior).
Mentinerea solvabilitatii la un nivel apropiat anului 2012 a fost posibila pe fondul
reducerii activelor ponderate in functie de risc (cu 7,1 la sutd), influenta pozitiva
a acestora fiind contrabalansatad de erodarea fondurilor proprii (cu 3,9 la sutd),
ca urmare a cresterii valorii elementelor deductibile reprezentand in principal filtrul
prudential®.

Efectul de parghie, determinat ca raport intre fondurile proprii de nivel 1 si valoarea
medie a activelor, a fost de 8 la sutd (decembrie 2013), inregistrand o usoara
diminuare (cu 0,1 puncte procentuale) fatd de decembrie 2012, in conditiile in
care scaderea fondurilor proprii de nivel 1 cu 5,1 la sutad (de la 27 012 milioane lei
la 25 629 milioane lei) a fost contracarata intr-o oarecare masura de restrangerea
activelor medii cu 4,4 la suta (de la 336 830 milioane lei la 322 090 milioane lei).

Capitalul social a constituit elementul preponderent in structura fondurilor proprii de
nivel 1 (90 la sutd in decembrie 2013), ceea ce a conferit o calitate ridicata acestei
categorii de fonduri. In acest sens, o influentd favorabila a exercitat comportamentul
bancilor-mama, care au continuat sa asigure capitalul necesar sustinerii solvabilitatii
subsidiarelor din Romania, nivelul contributiei in numerar a actionarilor la capitalul
bancilor autohtone in cursul anului 2013 ridicandu-se la aproximativ 190 milioane
euro.

Calitatea activelor

2013 a reprezentat un an dificil pentru piata creditului din Romania, fenomenul de
restrangere a activitatii de creditare reflectand continuarea procesului de ajustare
a bilanturilor la nivelul operatorilor economici nefinanciari, cu impact asupra
cererii si a ofertei de Tmprumuturi, relativa accentuare a dezintermedierii financiare
transfrontaliere, precum si eforturile de administrare a creditelor neperformante.

Astfel, potrivit informatiilor furnizate de bilantul monetar agregat al bancilor?,
traiectoria descendenta a creditului acordat sectorului privat s-a prelungit si in anul
2013, stocul inregistrat la 31 decembrie 2013 fiind inferior cu 3,3 la suta celui de la
sfarsitul anului precedent (variatie nominald). Evolutia s-a datorat exclusiv creditului
in valuta (-6,8 la sutd pe baza valorilor exprimate in euro), componenta in lei
consemnand o usoara crestere in termeni nominali (0,7 la sutd), in contextul reducerii
de catre BNR a ratei dobanzii de politica monetara si al modificarii conditiilor de

3 Diferenta pozitiva dintre ajustirile prudentiale de valoare si ajustérile pentru depreciere IFRS, care

se deduc in proportie de 50 la sutd din fondurile proprii de nivel 1 si, respectiv, 50 la sutd din
fondurile proprii de nivel 2. Incepand din ianuarie 2014, filtrul prudential va fi eliminat gradual
pana in anul 2018.

4 Date operative.
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derulare a programului guvernamental ,,Prima casa”, in sensul limitarii acestuia
la moneda nationald. Tendintele divergente consemnate de cele doud componente
ale creditului acordat sectorului privat au condus la ameliorarea structurii pe valute
a acestuia, importanta relativd a componentei in lei majorandu-se cu 1,6 puncte
procentuale (39,1 la sutd in decembrie 2013). Din perspectiva evolutiei pe debitori,
la restrangerea 1n termeni nominali a stocului de credite au contribuit atat segmentul
companiilor nefinanciare (-5,4 la sutd), cat si cel al populatiei (-1,2 la sutd); daca
in primul caz declinul s-a manifestat atat la nivelul creditelor in lei, cat si al celor
in valutd, in cel de-al doilea, contributia negativd a componentei in valutd a fost
atenuatd de dinamizarea creditului in lei in cea de-a doua parte a anului, pe fondul
cresterii rapide a imprumuturilor ipotecare.

In contextul contractiei stocului de credite si al constrangerilor impuse de situatia
financiara a clientilor, principalii indicatori de evaluare a calitatii portofoliului au
consemnat o Inrautatire. Astfel, rata creditelor neperformante — principalul indicator
de evaluare a calitatii portofoliilor de credite, din perspectiva prudentiala —a continuat
sa creascd, pana la un nivel de 21,9 la suta la finele anului 20135,

Desi bancile au folosit, pe scard relativ larga, solutii de restructurare/reesalonare
si executare silitd in vederea diminuarii ratei de neperformanta, eficienta acestor
tehnici de gestiune a creditelor neperformante a fost limitata. Prin urmare, Banca
Nationald a Romaniei a continuat sa supravegheze indeaproape, prin inspectii la fata
locului, practicile folosite de banci in acest sens si caracterul adecvat al sistemelor IT
de inregistrare a activelor depreciate. Obiectivul acestor inspectii a fost verificarea
modului 1n care bancile restructureaza creditele, in scopul evitarii fenomenului de
evergreening care implica sustinerea financiara a clientului (desi acesta nu-si mai
poate rambursa creditul) si, In consecintd, evitarea constituirii de catre banci a
provizioanelor de risc aferente.

In pofida evolutiei nefavorabile a ratei creditelor neperformante, riscurile atasate
portofoliilor de credite sunt diminuate prin faptul ca bancile dispun de un nivel
confortabil al solvabilitatii si al ratei fondurilor proprii de nivel 1, precum si de
un grad adecvat de acoperire cu provizioane a pierderilor asteptate din creditare,
alaturi de utilizarea filtrelor prudentiale (ca diferenta pozitiva intre totalul ajustarilor
prudentiale de valoare si totalul ajustidrilor pentru depreciere). Incepand cu anul
2012, bancile calculeaza nivelul acestora atat in baza reglementarilor de prudenta
(denumite ajustari prudentiale de valoare), cat si in baza IFRS (denumite ajustari
pentru depreciere)’. In ceea ce priveste volumul ajustirilor prudentiale de valoare
calculate la nivelul sistemului bancar, acesta a continuat sa se situeze pe un trend
ascendent, ajungand in decembrie 2013 la 44,2 miliarde lei, fata de 39,2 miliarde lei
in decembrie 2012. Ajustarile pentru depreciere calculate conform standardelor
contabile IFRS au consemnat pe parcursul anului 2013 o crestere similara — de la
29,4 miliarde lei la 34,3 miliarde lei.

> 20,1 la suti calculat ca raport intre creditele clasificate in ,,pierdere categoria a 2-a” la valoare bruta

(cu restante de peste 90 zile si/sau procedura judiciard declansatd), indiferent de metoda de evaluare
a riscului de credit, si total portofoliu de credite la valoare bruta (din bilantul contabil).

Bancile inregistreaza in contabilitate numai sumele aferente ajustarilor pentru depreciere, calculate in
conformitate cu standardele contabile IFRS.

6
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Tabel 4.4. Principalii indicatori de analiza a sistemului bancar

procente

Denumirea indicatorului 2012 2013

Adecvarea capitalului
Indicatorul de solvabilitate 14,94 15,46

Efectul de parghie (Fonduri proprii de nivel 1/

Total active la valoare medie) 8,02 7,96
Calitatea activelor
Credite acordate clientelei (valoare brutd) / Total activ (valoare bruta) 60,78 58,63
Plasamente si credite interbancar loar a
e it i e )|
Creante deprefziate ale c'lientelei neb‘ancare'(valoare netd) / 1200 11.64
Total portofoliu de credite aferent clientelei (valoare neta) ’ ’
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare neta) /
Total activ (valoare netd) 7,05 6,50
Creante depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd) / Total datorii 7,87 7,25
Rata riscului de credit'? 2991 32,14
Rata creditelor neperformante! 18,24 21,87
Profitabilitate
ROA (Profit net / Total active la valoare medie) -0,64 0,01
ROE (Profit net / Capitaluri proprii la valoare medie) -5,92 0,13
Lichiditate
Lichiditate imediata 35,88 41,49
Indicatorul de lichiditate* (lichiditate efectiva / lichiditate necesara):
—D<1Iuna 1,57 1,68
—11und <D <3 luni 3,98 4,44
—3luni <D <6 luni 5,11 6,67
—6luni <D < 12 luni 5,68 5,61
—121luni<D 2,35 2,70

Credite acordate clientelei (valoare bruta) / Depozite atrase

de la clientela’

! Indicator calculat din raportarile prudentiale in vigoare privind clasificarea creditelor (sunt
clasificate doar creditele pentru care se determina cerinte minime de capital pentru riscul de credit,
la nivel individual, potrivit abordarii standard, restul portofoliului fiind exceptat de la clasificare —
este cazul bancilor care folosesc abordarea bazata pe modele interne de rating).

117,37 104,59

2 Expunere bruta aferentd creditelor si dobanzilor clasificate in ,,indoielnic” si ,,pierdere” pentru
clientela nebancara / Total credite si dobanzi clasificate pentru clientela nebancara.

3 Expunere brutd aferentd creditelor nebancare si dobanzilor aferente clasificate in ,,pierdere
categoria a 2-a”, in cazul carora serviciul datoriei depaseste 90 zile si/sau in cazul carora au fost
initiate proceduri judiciare fata de operatiune sau fata de debitor / Total credite i dobanzi clasificate
aferente clientelei nebancare, exclusiv elementele din afara bilangului.

4 Indicatorul de lichiditate este exprimat in unitati.

5 Indicatorul este calculat pe baza bilanturilor contabile anuale.
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Tabel 4.5. Valoarea activului net bilantier si a fondurilor proprii

la 31 decembrie 2013

Activ net bilantier = Fonduri proprii*

mil. lei % mil. lei %

1 2 3 4 5

1. Banci cu capital majoritar romanesc, din care: 35473,9 9.8 2 669,4 8,9

1.1. Binci din sectorul de stat, din care: 30 874,4 8,5 2 353,8 7,9

1. CEC Bank 26 890,7 7,4 14242 4,8

2. Banca de Export-Import a Romaniei - Eximbank 3983,7 1,1 929,6 3,1

1.2. Banci cu capital majoritar privat, din care: 4599,5 1,3 315,6 1,0

1. Banca Comerciala CARPATICA 4063,1 1,1 221,3 0,7

2. Banca Comerciala FEROVIARA 441.4 0,1 55,9 0,2

3. ATE Bank S.A. 95,0 0,1 38,4 0,1

2. Bénci cu capital majoritar striin, din care: 291 721,8 80,6 25214,8 84,5

1. Banca Comerciala Romana 63 4988 17,5 42845 14,4

2. BRD Groupe Société Générale 47 079,4 13,0 3858,0 12,9

3. Banca Transilvania 32 065.,9 8,9 2 800,6 9.4

4. UniCredit Tiriac Bank 27 457,1 7,6 2361,7 7,9

5. Raiffeisen Bank 26 474,7 7,3 3260,8 10,9

6. Alpha Bank Romania 16 253.,8 4,5 1816,3 6,1

7. Volksbank Romania 13 813,5 3,8 1196,8 4,0

8. Bancpost 11 866,9 33 11404 38

9. Piracus Bank Romania 9135,1 2,5 786,9 2,6

10. GARANTI BANK 73349 2,0 522,0 1,7

11. Banca Roméaneasca Grupul National Bank of Greece 72377 2,0 517,9 1,7

12. Credit Europe Bank Roménia 52441 1,4 5492 1,8

13. Intesa SanPaolo Romania 5092,6 1,4 388,0 1,3

14. OTP Bank Romania 4 650,4 1,3 4239 1,4

15. Banca Millennium 28479 0,8 203,3 0,7

16. MARFIN BANK Romania 24514 0,7 161,0 0,5

17. BCR Banca pentru Locuinte 2153,6 0,6 123,5 0,4

18. ProCredit Bank S.A. 13814 0,4 168,7 0,6

19. Credit Agricole Bank Romania 1262,1 0,3 105,9 0,4

20. Libra Internet Bank 1202,2 0,3 116,4 0,4

21. Bank Leumi Romania 1198,1 0,3 164,9 0,6

22. Nextebank 857.,8 0,2 88,7 0,3

23. Raiffeisen Banca pentru Locuinte 402,6 0,2 57,6 0,2

24. Romanian International Bank 397,4 0,2 26,3 0,2

25. Porsche Bank Romania 362,4 0,1 91,5 0,3

1. Total banci comerciale 327 195,7 90,4 27 884,2 93,4

I1. Sucursale ale bancilor striine, din care: 34 170,4 9,4 1722,1 5,8

1. ING Bank N.V. 182144 5,0 850,6 2,9

2. CITI BANK EUROPE 6517,5 1,8 696,8 2,3

3. Banca Italo-Romena S.p.A. 4664,2 1,3 -3,3 0,0

4. The Royal Bank of Scotland 1909,1 0,5 41,9 0,1

5. Bank of Cyprus 1667,0 0,4 -59,6 -0,2

6. BLOM BANK France - Sucursala Romania 630,4 0,2 176,1 0,6

7. BNP Paribas Fortis 285,0 0,1 21,5 0,1

8. TBI Bank 282,5 0,1 -2,2 0,0

9. Montepio Credito 0,3 0,0 0,3 0,0

Total bénci si sucursale ale béncilor straine (I+11) 361 366,1 99,8 29 606,3 99,2

CREDITCOOP 893,1 0,2 239,1 0,8

Total institutii de credit 362 259,2 100,0 29 8454 100,0
*) capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bancilor straine)
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Lichiditatea

In contextul situatiei financiare internationale si al evenimentelor aparute pe parcursul
anului 2013, asigurarea lichiditatii a fost strans legatd de pastrarea increderii
deponentilor in sistemul bancar romanesc si, in consecintd, de dorinta acestora de
a-si prelungi depunerile ajunse la scadentd. Imbunititirea economisirii interne a
contrabalansat tendinta de ajustare a finantarii externe, reprezentata in mare masura
de sursele atrase de la bancile-mama. Clientela nebancara si-a majorat depozitele in
sistem pana la un nivel de 228,9 miliarde lei, superior cu 19,2 miliarde lei stocului
existent la finele anului 2012, in timp ce sursele atrase de la bancile-mama s-au
restrans cu aproximativ 19 la sutd (de la 17 529 milioane euro la 14 187 milioane
euro).

Potrivit evolutiei indicatorilor de evaluare a riscului de lichiditate, sectorul bancar a
continuat sa beneficieze de o lichiditate adecvata, nivelul acestora indicand existenta
de rezerve pentru acoperirea eventualelor dezechilibre care pot aparea ca urmare a
unor retrageri anticipate de resurse. Mentinerea unor niveluri adecvate ale lichiditatii
constituie, de altfel, o conditie necesara pentru ca sectorul bancar autohton sa aiba o
capacitate buna de a face fata unor evolutii adverse, inclusiv de natura externa.

Astfel, pozitia confortabila a lichiditatii a fost pusa in evidenta in special de valoarea
indicatorului care exprima lichiditatea imediata, care a crescut cu 5,6 puncte procentuale
fata de perioada similara a anului anterior (de la 35,9 la sutd la 41,5 la sutd). Cresterea

.....

titlurilor de stat libere de gaj, obligatiunilor denominate in euro/dolari SUA (emise de
Romania pe pietele externe) si obligatiunilor denominate in lei (emise de institutiile
financiare internationale).

Raportul dintre creditele acordate clientelei nebancare la valoare bruta si depozitele
atrase de la clientela nebancara a consemnat o evolutie descendentd pe parcursul
perioadei analizate, apropiindu-se la finalul anului 2013 de nivelul de echilibru
(104,6 la suta fata de 117.4 la suta la finele anului 20127), pe fondul reducerii stocului
de credite concomitent cu cresterea volumului depozitelor atrase.

De asemenea, indicatorul de lichiditate stabilit conform reglementarilor in vigoare
emise de Banca Nationald a Romaniei®, calculat pentru totalitatea operatiunilor in
echivalent lei, pe benzi de scadenta, s-a plasat la un nivel confortabil superior celui
reglementat (1) pe fiecare banda de scadenta.

Profitabilitatea

Dupa trei ani in care a inregistrat pierderi financiare, sistemul bancar romanesc a
reusit sa 1si amelioreze profitabilitatea pe parcursul anului 2013, obtinand un rezultat

Indicator calculat pe baza bilanturilor contabile anuale.

Ordinul BNR nr. 22/2011 privind raportarea situatiilor referitoare la indicatorul de lichiditate si
riscul mare de lichiditate si Regulamentul BNR nr. 25/2011 privind lichiditatea institutiilor de
credit. Benzile de scadentd sunt: pana la o lund, intre o lund si 3 luni, intre 3 si 6 luni, intre 6 si
12 luni si respectiv mai mare de 12 luni.
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financiar pozitiv, de 48,6 milioane lei — profitul agregat la nivelul a 23 de banci
(1 993,4 milioane lei) a contrabalansat pierderea altor 17 banci (1 944,8 milioane
lei). Trebuie mentionat insa ca profitul acumulat in primele noud luni ale perioadei
analizate (1,5 miliarde lei) s-a diminuat in mod semnificativ in cursul trimestrului IV
2013, ca urmare a unei ample actiuni de reclasificare a unor credite restructurate,
care a condus la cresterea cheltuielilor privind provizioanele aferente riscului de
credit.

Imbunatatirea eficientei activititii bancare a fost reflectati si de traiectoria
descendenta a indicatorului cost/venit de la 58,7 la sutd in decembrie 2012 la
56,6 la sutd in decembrie 2013; evolutia s-a datorat cresterii usoare a veniturilor
operationale, cu 0,8 la sutd, In contextul majorarii castigurilor privind activele si
datoriile financiare, concomitent cu o scadere cu 3 la suta a cheltuielilor operationale,
pe fondul preocuparilor institutiilor de credit pentru redimensionarea bilantului
si micsorarea costurilor fixe. In acest context, profitul operational s-a majorat cu
6 la suta fata de anul anterior.

Revenirea rezultatului financiar in plaja valorilor pozitive a generat si plasarea usor
peste zero a principalilor indicatori de profitabilitate la nivel agregat (rata rentabilitatii
financiare — ROE si rata rentabilitatii economice — ROA).

3. Evaluarea riscurilor din activitatea bancara

In cadrul programului anual de evaluare si verificare, aprobat de Consiliul de
administratie al Bancii Nationale a Romaniei, au fost desfasurate 39 de actiuni,
dintre care 32 de actiuni comune on si off-site au vizat bancile persoane juridice
romane, iar 7 actiuni (4 actiuni on-site si 3 actiuni comune on $i off-site) au avut in
vedere sucursalele unor banci straine. In plus, s-au efectuat 49 de actiuni punctuale
la banci, dintre care 31 de actiuni off-site si 18 actiuni on-site.

Actiunile de supraveghere derulate in cadrul programului anual de evaluare si
verificare au pus un accent deosebit pe evaluarea profilului general de risc, situatia
financiara, strategia de afaceri si de risc, responsabilitatile si organizarea structurilor
de conducere, functia de administrare a riscurilor, functia de audit intern, analiza
riscurilor semnificative si a altor riscuri, activitatile externalizate, precum si pe
verificarea procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri (ICAAP).

Actiunile punctuale desfasurate in cursul anului 2013 au avut ca principale obiective
cerintele de capital, fondurile proprii la nivel individual si consolidat, activitatea de
creditare, evaluarea cadrului de administrare a riscului de credit din operatiuni de
restructurare §i recuperare ale unor active, expunerile mari, evolutia plasamentelor,
structura organizatoricd a institutiei, verificarea procesului intern de evaluare a
adecvarii capitalului la riscuri (ICAAP), activitatile externalizate, intocmirea si
raportarea situatiilor financiare FINREP la nivel individual si consolidat, raportarile
de prudenta bancara si evolutia indicatorilor de prudentd bancara.

Rapoartele intocmite in urma desfasurarii activitatii de supraveghere au consemnat,
in principal, aspecte privind cadrul de administrare a activitatii institutiilor de credit,
guvernanta corporativa, strategia generald si apetitul la risc, fondurile proprii,
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procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri la nivel individual si
consolidat, administrarea riscurilor semnificative, activitatile externalizate, politicile
si procedurile de remunerare, precum si cerintele de transparenta si de comunicare.

Incilcarea unor prevederi legale a atras sanctionarea unui numar de 5 institutii de
credit cu amenda si/sau avertisment scris. Sanctiunile au fost aplicate pentru aspecte
legate de activitatea de creditare si operatiunile de inlocuire de expuneri, activele
problema, riscul de credit, riscul rezidual, expunerile mari, expunerile fatd de
persoanele aflate in relatii speciale cu institutia de credit, administrarea riscurilor,
riscul de lichiditate, riscul operational, auditul intern, activitatile externalizate,
precum si de intocmirea §i raportarea situatiilor financiare FINREP.

In ceea ce priveste reteaua teritoriald a Bancii Centrale Cooperatiste CREDITCOOP,
au fost sanctionate doud banci cooperatiste cu retragerea aprobarii acordate pentru
5 administratori. Sanctiunile au fost aplicate pentru aspecte legate de activitatea
de creditare, sistemul de control intern, auditul intern, precum si de reputatia si
experienta conducerii.

4. Institutiile financiare nebancare

In cursul anului 2013 a continuat procesul de restructurare a sectorului institutiilor
financiare nebancare (IFN), atat numeric, cat si din punct de vedere al principalilor
indicatori financiari agregati.

La sfarsitul anului 2013, in Registrul general erau inscrise 173 institutii financiare
nebancare, in scadere cu 14 unitafi fatd de 31 decembrie 2012 (au fost radiate
19 institutii i inscrise 5 institutii noi). Radierile s-au realizat preponderent la cerere
(14), ca sanctiune aplicata pentru nerespectarea dispozitiilor legale (1) sau din alte
cauze prevazute de lege (4).

Din punct de vedere al sectiunilor Registrului general, cele 19 radieri sunt distribuite
astfel: 11 in sectiunea ,,Activitdfi multiple de creditare”, 7 in sectiunea ,,Leasing
financiar”, iar una in sectiunea ,,Credite de consum”. Toate cele 5 institutii noi au fost
inscrise 1n sectiunea ,,Activitati multiple de creditare”.

Fata de anul 2012, numarul institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul
special s-a redus de la 52 la 50, datorita, pe de o parte, radierii unui numar de
4 institutii’, iar pe de alta parte, inscrierii altor doua institutii, ca urmare a indeplinirii
de catre acestea a limitelor reglementate ale indicatorilor privind criteriile de inscriere
in Registrul special.

°  Dintre acestea, trei nu au mai respectat limitele reglementate ale indicatorilor privind criteriile de

inscriere in Registrul special, iar una a fuzionat cu o alta institutie financiara nebancara.
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Tabel 4.6. Distributia institutiilor financiare nebancare pe tipuri de activitati

la 31 decembrie 2013

Rl Rl R

nr. % nr. % nr. %
Activitagi multiple de creditare 41 82,0 86 69,9 127 734
Leasing financiar 7 14,0 26 21,1 33 19,1
it v SV S IIEC R
Credite de consum 1 2,0 3 2,4 4 2,3
Microcreditare 0 0,0 2 1,6 2 1,2
Finantarea tranzactiilor comerciale 0 0,0 1 0,8 1 0,6
Factoring 0 0,0 1 0,8 1 0,6
Credite ipotecare si/sau imobiliare 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Scontare 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Forfetare 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Alte forme de finantare de natura creditului 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Total 50 100,0 123 100,0 173 100,0
*) exclusiv institutiile financiare nebancare din Registrul special

Capitalul social al institutiilor financiare nebancare a totalizat 3 054,2 milioane lei,
nivel in scadere cu 23,3 la suta fatd de cel consemnat la sfarsitul anului 2012, pe
fondul reducerilor de capital social operate de unele institutii si al radierilor din
Registrul general. O tendintd descendentd au manifestat si activele totale, valoarea
de 25 927,3 milioane lei Inregistrata la sfarsitul anului 2013 fiind cu 3 la suta mai
mica In comparatie cu cea din anul 2012.

Nivelul agregat al creditelor §i angajamentelor a atins 36 767,8 milioane lei, 1n
crestere cu 4,9 la sutd fata de anul precedent. in structurd, 20 106,5 milioane lei,
respectiv 54,7 la sutd, reprezinta finantarile acordate sub forma de credite (leasing
financiar si alte tipuri de credite), iar 16 661,4 milioane lei, respectiv 45,3 la suta
reprezinta soldul angajamentelor date.

Pe o traiectorie ascendentd s-a plasat soldul angajamentelor (+11,6 la sutd comparativ
cu 2012) si soldul indicatorului ,,Alte tipuri de credite” (+8,1 la suti). In schimb,
leasingul financiar s-a diminuat in valoare absolutd cu 768,2 milioane lei, pana la
10 040,5 milioane lei, iar ponderea acestuia in totalul finantarilor s-a redus de la
31,5 la sutd in 2012 la 27,3 la sutd in 2013. Aceasta evolutie releva continuarea
tendintei din anii anteriori, de ,,migrare” a finantarilor acordate de sectorul IFN de la
operatiunile de leasing financiar catre alte tipuri de finantari, fenomen determinat de
conjunctura economica actuala.
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Numarul total de clien{i s-a majorat cu 12 la sutd, ajungand la 1233 567 la
31 decembrie 2013.

Tabel 4.7. Principalii indicatori ai sectorului institutiilor financiare

nebancare la 31 decembrie 2013

milioane lei*

Registrul  Registrul  Registrul

Denumirea indicatorului . -
special  general general

Capital social 24594 594,8 30542
Active totale (net) 238534 2073,9 25927,3
Total credite si angajamente, din care: 35510,7 12572 36 767,8
— leasing financiar 9872,9 167,6 10 040,5
— alte tipuri de credite 9129,6 936,3 10 066,0
— angajamente date 16 508,1 153,3 16 661,4
Creante restante si indoielnice (net), din care: 919,4 119,2 1 038,6
— credite restante i indoielnice 391,5 56,1 4477

Provizioane aferente creantelor restante

si indoielnice 38210 744,4 4 565,4

din care:

— provizioane aferente creditelor restante

si indoielnice 34870 485,9 39729

Credite si angajamente neperformante™** 49932 4357 5429,0
Profit/pierdere, din care: -392,7 -180,1 -572.,8
— rezultatul reportat -371,6 -106,4 -478,0
— rezultat aferent anului 2013 21,1 -73,6 -94,8
Numar de contracte 1183 787,0 662 195,0 1845982,0
Numdr de clienti, din care: 1053 086,0 180481,0 1233567,0
— persoane fizice 962 404,0 172773,0 1135177,0
— persoane juridice 90 682,0 7708,0 98 390,0

*) cu exceptia indicatorilor ,,Numar de contracte” si ,,Numar de clienti”

**) exclusiv institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special

**%) credite pentru care serviciul datoriei a depasit 30 de zile

Distributia capitalului social in functie de tara de origine pentru cele 50 de societati
inscrise In Registrul special la 31 decembrie 2013 este sintetizata in Tabelul 4.8.
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Tabel 4.8. Ponderile capitalului social in functie de tara de origine

la 31 decembrie 2013

procente
Ponderea capitalului social
Tara de origine
in total capital in total capital strain
Romaénia 56,94 -
Olanda 12,82 29,76
Franta 6,69 15,53
Suedia 4,08 9,47
Germania 3,74 8,68
Italia 3,46 8,04
Austria 2,82 6,55
Cipru 2,02 4,70
Grecia 1,76 4,10
Statele Unite ale Americii 1,52 3,53
Belgia 1,29 2,99
Luxemburg 1,22 2,83
Marea Britanie 0,92 2,15
Polonia 0,72 1,67

Comparativ cu sfarsitul anului 2012, principala modificare constd In cresterea
puternica a ponderii capitalului romanesc, de la 40,5 la suta la 56,9 la suta. Totodata,
se remarca scaderea semnificativa a ponderii capitalului italian, de la 21,7 la suta la
3,5 la suta.

In totalul capitalului strdin, trei tari, respectiv Olanda, Franta si Suedia, detin
impreuna mai mult de jumatate (54,8 la sutd), diferenta de 45,2 la sutd revenind
celorlalte 10 tari.

in cifre absolute, valoarea totala a capitalului striin s-a ridicat la 1 072,3 milioane
lei, in scadere fatd de anul 2012 cu 983,6 milioane lei, respectiv cu 47,8 la suta.
Exprimata la cursul de schimb de la 31 decembrie 2013, valoarea totald a capitalului
strain se cifreaza la 239,1 milioane euro.

Supravegherea prudentiald si monitorizarea institutiilor
financiare nebancare

Supravegherea prudentiald si monitorizarea institutiilor financiare nebancare a
constat atat in urmarirea modului de intocmire si transmitere a raportarilor periodice,
cat si in efectuarea de inspectii la fata locului de catre personalul specializat din
cadrul BNR. Aceste actiuni s-au finalizat prin incheierea de rapoarte de supraveghere
si impunerea, dupa caz, a unor sanctiuni prevazute de dispozitiile legale in vigoare.

Astfel, ca urmare a monitorizarii modului de efectuare a raportarilor periodice §i a
respectarii reglementarilor Bancii Nationale a Romaniei privind institutiile financiare
nebancare, au fost elaborate 9 rapoarte de inspectie off-site, concretizate in aplicarea
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a 9 sanctiuni, repartizate astfel: 2 avertismente scrise, 5 amenzi si 2 suspendari ale
activitatii de creditare.

Inspectiile on-site, desfasurate conform programului anual de inspectie, au avut
drept scop verificarea activitatii curente pentru 32 de institutii financiare nebancare
(dintre care 4 au avut si calitatea de institutii de platd) si 3 institutii de plata.
Pe baza rapoartelor intocmite de echipele de inspectie care au derulat actiunile de
supraveghere, au fost impuse sanctiuni pentru 30 de institutii, dupd cum urmeaza:
avertismente scrise (12 cazuri), amenzi (3 cazuri), radiere (un caz). De asemenea,
in cazul altor 14 institutii financiare nebancare s-a dispus elaborarea si transmiterea
unor planuri de masuri pentru remedierea deficientelor constatate.

Totodata, pe baza notificarilor transmise de institutiile financiare nebancare si a
monitorizarii acestora, in cursul anului 2013 au fost operate unele modificari in
registre, concretizate n:

— Inscrierea unor institutii financiare nebancare in Registrul special (2 cazuri);
— radierea unor institutii financiare nebancare din Registrul special (4 cazuri);

— Inscrierea unor noi institutii financiare nebancare in Registrul general
(5 cazuri);

— radierea unor institutii financiare nebancare din Registrul general (19 cazuri);

— trecereaunor institutii financiare nebancare dintr-o sectiune in alta a Registrului
general, ca urmare a modificarii obiectului de activitate.

De asemenea, in cele doua registre au fost operate modificari referitoare la schimbarea
denumirii institutiilor financiare nebancare, a sediului social si/sau a numerelor de
telefon/fax.

Institutiile de plata

La 31 decembrie 2013, in Registrul institutiilor de platd erau inscrise 8 institutii de
plata (dintre care una a fost inscrisa in 2013) si 39 de agenti prin intermediul carora
acestea presteaza servicii de plata pe teritoriul Romaniei si in strdinatate. Dintre
agenti, 15 au fost Inscrisi in registrul administrat de Banca Nationald a Romaniei
in cursul anului 2013. Dintre institutiile de plata autorizate, 4 detin si calitatea de
institutie financiara nebancara, fiind inscrise in Registrul general.

Pe parcursul anului 2013, supravegherea prudentiala a institutiilor de platd a fost
realizata prin analiza raportarilor transmise de catre acestea conform prevederilor
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 21/2009 privind institutiile de plata,
cu modificarile si completarile ulterioare, precum si prin efectuarea de inspectii la
fata locului de catre personalul specializat al BNR. Actiunile on-site s-au desfasurat
conform programului anual de inspectie, au avut drept scop verificarea activitatii
curente si s-au concretizat prin impunerea, dupa caz, a unor sanctiuni prevazute de
dispozitiile legale.
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5. Monitorizarea aplicarii sanctiunilor internationale, prevenirea
spalarii banilor si finantarii terorismului

in anul 2013, preocupirile Bincii Nationale a Romaniei in domeniul monitorizarii
aplicarii sanctiunilor internationale, prevenirii spaldrii banilor si finantarii
terorismului au vizat verificarea respectarii de catre institutiile de credit a cadrului
legislativ aferent, fiind desfasurate in acest sens 39 de actiuni de inspectie, dintre
care 37 de actiuni la sediul institutiilor de credit, o actiune de supraveghere off-site
si 0 actiune punctuala.

In cadrul actiunilor desfisurate au fost constatate unele deficiente pentru care au
fost intocmite 7 procese-verbale de constatare si sanctionare a contraventiilor,
un ordin de impunere a unor masuri de remediere a deficientelor si 16 scrisori de
recomandare pentru imbunatatirea cadrului de administrare a riscurilor. Sanctiunile
au fost aplicate, 1n principal, pentru nerespectarea reglementarilor privind prevenirea
si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului. Totodata, s-au transmis
Oficiului National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor 5 informari privind
suspiciuni de spalare a banilor, identificate de echipele de inspectie.

De asemenea, prin participarea reprezentantului Béancii Nationale a Romaniei
la reuniunile Consiliului interinstitutional’®, s-au asigurat documentatia si
expertiza in domeniul financiar-bancar necesare pentru: (i) elaborarea mandatelor
si documentelor de pozitie ale Romaéniei, prezentate in cadrul organismelor
in cadrul reuniunilor grupului de lucru RELEX - formatiunea ,,Sanctiuni” al
Consiliului Uniunii Europene; (ii) elaborarea si emiterea avizelor consultative in
scopul fundamentarii unor decizii legate de aplicarea sanctiunilor internationale;
(i1i1) formularea de observatii §i propuneri cu privire la proiectele regulamentelor
si deciziilor Uniunii Europene care au ca obiect de reglementare instituirea unor
sanctiuni internationale aferente domeniului de activitate; (iv) elaborarea Raportului
anual referitor la masurile adoptate de Romania in vederea punerii in aplicare a
regimurilor de sanctiuni instituite pe plan international, In domeniul financiar-bancar
(raportul este prezentat de catre primul-ministru Parlamentului si Consiliului Suprem
de Aparare a Tarii).

Totodata, in scopul implementarii corespunzatoare a legislatiei privind instituirea
de sanctiuni internationale in domeniul financiar-bancar, s-au asigurat monitorizarea
permanenta a adoptarii acesteia si includerea problematicii respective in obiectivele
tematice ale actiunilor de inspectie.

Una dintre activitatile specifice, cu caracter permanent, a fost si aceea de informare
cu celeritate a institutiilor de credit cu privire la: (i) adoptarea, modificarea
sau completarea masurilor sanctionatorii aferente domeniului financiar-bancar,
precum si (ii) riscul de spalare a banilor sau de finantare a terorismului in raport cu
vulnerabilitatile identificate de Grupul de Actiune Financiara Internationald (FATF),
in vederea facilitarii adoptarii masurilor adecvate.

10 Consiliul interinstitutional constituit in temeiul art. 13 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 202/2008, aprobata prin Legea nr. 217/2009, cu modificarile si completarile ulterioare.
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Totodata, prin structura de specialitate, s-a asigurat cooperarea, in baza mandatului
acordat de conducerea Bancii Nationale a Romaniei, cu: (i) autoritatile de
supraveghere, in ceea ce priveste modul de aplicare a reglementarilor privind
prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului, pentru furnizarea de informatii,
pe baza de reciprocitate, cu respectarea cerintelor referitoare la pastrarea secretului
profesional prevazute de lege, si (ii) celelalte autoritati nationale si internationale
angrenate in punerea in aplicare a sanctiunilor internationale, in conformitate cu
prevederile cadrului legal de cooperare.

De asemenea, s-a asigurat consultanta de specialitate institutiilor de credit, cu referire
la modul de aplicare a legislatiei privind sanctiunile internationale, prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii actelor de terorism, care a vizat, in special,
informari, constituirea de grupuri de lucru, elaborarea unor puncte de vedere etc.

O alta directie de actiune a constat in participarea BNR, in calitate de membru, la
reuniunile periodice ale Comitetului de prevenire a spalarii banilor si a finantarii
terorismului din cadrul Comisiei Europene.

O atentie speciald a fost acordata derularii procesului privind cea de-a [V-a runda de
evaluare a Romaniei — de catre echipa de experti a Comitetului Moneyval din cadrul
Consiliului Europei — din punct de vedere al gradului de conformitate a implementarii
standardelor internationale de combatere a spaldrii banilor §i finantarii terorismului
(FATF), precum si al eficientei punerii in aplicare a acestora. Aceastd actiune a
presupus o implicare activa si de durata a departamentului de resort din cadrul BNR
in toate etapele procesului de evaluare, respectiv selectarea si prelucrarea datelor
pentru completarea chestionarului de evaluare solicitat de Secretariatul Moneyval,
fundamentarea luarilor de pozitie ale reprezentantilor BNR cu ocazia vizitei on-site
a evaluatorilor, pregatirea si sustinerea observatiilor cu privire la unele constatari din
proiectul de raport (in cadrul intalnirilor tehnice pregatitoare si in plenul reuniunii
Comitetului Moneyval). Toate acestea s-au materializat prin adoptarea Raportului
de evaluare a Romaniei, in cadrul celei de-a 44-a Reuniuni plenare a Comitetului
Moneyval, cu Insusirea unora dintre amendamentele propuse.
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In anul 2013, BNR a asigurat numerarul necesar unei circulatii monetare
corespunzatoare atat din punct de vedere valoric, cit si ca structurd pe cupiuri,
satisfacand solicitdrile tuturor categoriilor de utilizatori, in conditiile mentinerii la
un nivel ridicat a calitatii insemnelor monetare romanesti aflate in circulatie.

1. Evolutia numerarului in circulatie aflat in afara sistemului bancar

in anul 2013, numerarul in circulatie aflat in afara sistemului bancar s-a mentinut pe
o traiectorie ascendentd, ritmul de crestere (+12 la suta, pana la o valoare de 37 482
milioane lei') consemnand o accelerare semnificativd comparativ cu anul anterior.

Tabel 5.1. Dinamica numerarului aflat in afara sistemului bancar

in perioada 2008-2013
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Numerar aflat in afara
sistemului bancar (mil. lei)
Variatie fata de

anul anterior (%)

26960 25617 28253 32357 33365 37482

17 -5 10 15 3 12

Similar anilor precedenti, evolutia in cadrul anului a fost neuniforma: dupa o reducere
semnificativa in ianuarie (de aproximativ 5 la sutd fatd de sfarsitul anului 2012,
nivelul de 31 853 milioane lei consemnat reprezentand minimul anului), valoarea
numerarului aflat in afara sistemului bancar a inregistrat o revenire treptata in lunile
februarie si martie; la finele lunii aprilie, pe fondul factorilor sezonieri specifici
acestei perioade, acesta a depasit nivelul de la sfarsitul anului 2012 si s-a mentinut
dincolo de acest palier pana la finele lui 2013. Nivelul maxim al anului a fost atins
in data de 20 decembrie 2013, respectiv 39 146 milioane lei, sub influenta platilor
majorate specifice sarbatorilor de iarna.

Grafic 5.1. Evolutia numerarului aflat in afara sistemului bancar

2012 2013
miliarde lei miliarde lei
43 = valoare la sfarsitul perioadei = valoare la sfarsitul perioadei 45
40 A valoare maxima in cadrul lunii A valoare maximd in cadrul lunii o 40
35 A ApA 35
30 30
25 25
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15 15
10 10
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' 34 664 milioane lei, exclusiv numerarul aflat in ATM-uri si ASV-uri.
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Numarul de bancnote existente in afara sistemului bancar la sfargitul anului 2013 a
fost de 820,48 milioane bucati, cu 12,5 la sutd mai mare fata de cel de la finele anului
2012, iar valoarea acestora a Inregistrat un procent de crestere similar.

Majorari ale numarului de bancnote aflate in afara sistemului bancar s-au inregistrat
pentru toate cupiurile, cea mai importantd modificare cantitativa (+22,6 la suta)
survenind in cazul cupiurii de 50 lei, a carei pondere in numarul total de bancnote a
crescut cu 1 punct procentual, urmata de cupiura de 200 lei (+16,9 la sutd), care si-a
majorat ponderea cu 0,3 puncte procentuale.

Din numarul total de bancnote aflate in afara sistemului bancar la sfarsitul anului
2013, cupiura de 1 leu detinea cea mai mare pondere, respectiv 30,9 la suta, urmata
de cupiura de 100 lei, cu o pondere de 19,8 la sutd. Cea mai mica pondere, de sub
1 la suta in numarul total de bancnote aflate in afara sistemului bancar, a detinut-o
cupiura de 500 lei.

Similar anilor precedenti, cele mai ridicate ponderi in valoarea totald a bancnotelor
aflate in afara sistemului bancar au fost Inregistrate de cupiurile intens folosite
la alimentarea ATM-urilor, respectiv cea de 100 lei (43,6 la suta), cea de 200 lei
(23,8 la sutd) si cea de 50 lei (18,3 la suta).

Grafic 5.2. Structura pe cupiuri a bancnotelor aflate in circulatie in anul 2013

— cantitativ — — valoric —
procente procente
54 08
19,8 30,9
m1leu
m5 lei
=10 lei
=50 lei
m 100 lei
=200 lei
m 500 lei
14,7 43,6

Numarul de monede existente in afara sistemului bancar la sfarsitul anului 2013 a
fost cu 14 la sutd mai mare fata de cel de la finele anului 2012, iar din punct de vedere
valoric, numerarul sub forma de moneda a crescut cu 11 la suta.

Cererea de moneda metalica s-a mentinut la cote ridicate si in anul 2013. Extinderea
retelelor teritoriale ale lanturilor de magazine de tip discount, care solicitd cantitati
importante de moneda din toate cupiurile pentru acordarea restului, precum si
utilizarea pe scarda largd a echipamentelor automate de distribuire a produselor
alimentare de micad valoare sau de platd a unor servicii marunte au reprezentat
principalii factori care au sustinut aceasta cerere.
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Grafic 5.3. Structura pe cupiuri a monedelor aflate in circulatie in anul 2013

— cantitativ — — valoric —

procente procente

12,3 l
“

Similar anului anterior, in 2013 s-au inregistrat cresteri ale cantitatilor de monede
aflate in afara sistemului bancar la toate cupiurile, cea mai importantd majorare, de
22 la suta, Inregistrandu-se la moneda de 1 ban, urmata de moneda de 10 bani (+13 la
sutd). La finele anului 2013, ponderea cea mai mare in numarul total de monede aflate
asupra populatiei si in casieriile agentilor economici, de 41,3 la suta, a fost detinuta de
moneda de 10 bani, urmata de cea de 5 bani, cu o pondere de 28,2 la suta.

® | ban
B 5 bani
710 bani

=50 bani

34,8

Din punct de vedere valoric, ponderea cea mai mare, de 51,8 la suta, a fost detinuta
de moneda de 50 bani, urmata de moneda de 10 bani, cu o pondere de 34,8 la suta.

Grafic 5.4. Evolutia numerarului aflat in afara sistemului bancar in anul 2013

— cantitativ — — valoric —
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Pe fondul cresterii numarului de bancnote si monede aflate in circulatie in afara
sistemului bancar, fiecarui locuitor? ii reveneau 41 de bancnote si 122 de monede la

2 Calcule realizate pe baza cifrelor privind populatia rezidentd (stabili) a Romaniei comunicate de

INS ca rezultat al Recensamantului populatiei si locuintelor din 2011, respectiv 20 095 996 locuitori
(la 1 ianuarie 2012).
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finele anului 2013, cu 5 bancnote, respectiv cu 15 monede mai mult fatd de sfarsitul
anului anterior.

Valoarea medie a unei bancnote in circulatie a fost de 45,30 lei, nivel foarte apropiat
de cel inregistrat la sfargitul anului 2012.

2. Plitile si incasarile in numerar ale BNR in relatia cu institutiile
de credit/Trezoreria Statului

Platile efectuate de BNR catre institutiile de credit/Trezoreria Statului in cursul
anului 2013 au insumat 638,96 milioane bancnote, cu 24 la sutd mai putin decat in
anul 2012, s1 399,61 milioane monede, cu 9 la sutd mai mult fatd de anul precedent.
Valoarea totald a bancnotelor si monedelor utilizate in plati a fost de 22 387,90
milioane lei, cu 8 la suta sub cea aferenta anului 2012.

In structurd, scideri ale numarului de bancnote s-au consemnat la cupiurile de
1 leu, 5 lei, 10 lei, 50 lei si 100 lei folosite la efectuarea platilor catre institutiile
de credit/Trezoreria Statului, plusuri inregistrandu-se doar la cupiurile de 200 lei
si 500 lei. Cea mai Insemnata reducere a numarului de bancnote utilizate n plati,
de aproximativ 58 la sutd, s-a inregistrat la cupiura de 10 lei, urmata de cupiurile de
5leisi 1 leu, cu scaderi de 13 la suta si respectiv 8 la suta.

In ceea ce priveste ponderea fiecdrei cupiuri in numarul total de bancnote retrase de
institutiile de credit/Trezoreria Statului de la BNR, la cupiura de 10 lei s-a inregistrat
cea mai mare reducere (15 puncte procentuale, pana la aproximativ 18 la sutd).
Ponderile cele mai mari 1n cantitatea totala de bancnote retrase de la banca centrala
au fost detinute de cupiurile de 1 leu si 50 lei, de circa 22 la suta fiecare.

Din punct de vedere valoric, cupiura de 100 lei a detinut cea mai mare pondere in
totalul platilor efectuate catre institutiile de credit/Trezoreria Statului, respectiv 42,1 la
sutd, urmata de cupiura de 50 lei (31,2 la sutd) si de cupiura de 200 lei (17,2 la sutd).

Grafic 5.5. Structura pe cupiuri a platilor in bancnote in anul 2013
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Spre deosebire de bancnote, in cazul monedelor s-au inregistrat cresteri ale cantitatilor
folosite la plati pentru toate cupiurile, cea mai mare majorare consemnand-o moneda
de 1 ban (+15 la sutd), urmata de moneda de 10 bani (+11 la sutd), datorita utilizarii
pe scara largda de catre agentii economici din sectorul de vanzare cu amanuntul,
pentru acordarea restului.

Din punct de vedere valoric, moneda de 50 bani a detinut cea mai mare pondere
in totalul platilor iIn monede efectuate catre institutiile de credit/Trezoreria Statului
(62,2 la sutd), urmata de moneda de 10 bani (29,4 la suta).

Grafic 5.6. Structura pe cupiuri a plitilor in monede in anul 2013
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Din punct de vedere al ponderii valorice a fiecarei cupiuri de monede si bancnote in
platile efectuate, in anul 2013 nu s-au produs modificari semnificative fata de 2012,
exceptie facand bancnotele de 10 lei si 200 lei.

In ceea ce priveste ponderea cantitativi a fiecarei cupiuri in numarul total de bancnote
utilizate In plagi, in anul 2013 s-au Inregistrat cresteri la toate cupiurile, cu exceptia
bancnotei de 10 lei. In cazul monedelor, ponderile cantitative ale tuturor cupiurilor in
numadrul total de monede eliberate in plati nu au inregistrat modificari fata de 2012.

Valoarea totald a incasarilor in numerar ale BNR in anul 2013 a fost de 18 079,22
milioane lei, cu 20 la suta mai mica fata de cea din 2012.

Din punct de vedere cantitativ, incasarile BNR din depunerile institutiilor de
credit/Trezoreriei Statului au readus la banca centrald 530,85 milioane bancnote,
cu 39 la sutd mai putine decat in anul 2012 si cu 17 la sutd mai putine fata de cele
puse in circulatie, observandu-se o scadere a numarului de bancnote incasate la toate
cupiurile, cu precadere la cele de valori nominale mici.

Cea mai semnificativa reducere a numarului de bancnote incasate, de 65 la suta,
s-a inregistrat la cupiura de 10 lei, urmata de cea aferenta cupiurilor de 5 lei si 1 leu,
de 37 la sutd si respectiv 32 la suta.
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Daca in anul precedent bancnota de 10 lei a avut cea mai mare pondere in
numarul total de bancnote depuse, in anul 2013 cea mai semnificativd pondere,
de 22,6 la suté, a detinut-o bancnota de 50 lei.

Din punct de vedere valoric, incasarile de bancnote din cupiura de 100 lei au detinut
ponderea cea mai mare (42,5 la sutd), urmate de incasarile la cupiura de 50 lei, cu o
pondere de 33,2 la suta.

Grafic 5.7. Structura pe cupiuri a incasarilor in bancnote in anul 2013
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in anul 2013, la banca centrald au revenit 103,09 milioane monede, cu 33 la sutd mai
multe decat in anul 2012. Gradul de intoarcere la BNR a monedei metalice s-a situat la
un nivel destul de scazut, de 26 la suta, in crestere cu 5 puncte procentuale fata de 2012.

Singura valoare nominald la care s-a inregistrat o scddere a cantitafii de monede
depuse (21 la sutd) a fost cea de 1 ban. Cu toate ca, pentru a satisface necesitatile
populatiei si ale agentilor economici, institutiile de credit/Trezoreria Statului au
retras in decursul anului 2013 de la BNR 79,76 milioane monede de 1 ban, acestea
au adus la banca centrald doar 0,79 milioane monede, ceea ce corespunde unui grad
de intoarcere insignifiant, de sub 1 la suta. Cea mai mare crestere a numarului de
monede incasate s-a inregistrat la cupiura de 5 bani, cu 66 la suta, urmata de cea de
10 bani si 50 bani, cu 63 la suta si, respectiv, 7 la suta.

Ponderea cea mai importantd in numarul total de monede incasate, respectiv de
50,1 la suta, s-a inregistrat la valoarea nominald de 10 bani, urmata de valoarea
nominald de 50 bani, cu o pondere de 42,6 la suta.

Valoarea monedelor depuse de catre institutiile de credit/Trezoreria Statului la
sucursalele regionale ale BNR 1n anul 2013 s-a ridicat la 27,49 milioane lei, cu 15 la
suta peste cea a depunerilor din 2012.

Din valoarea totald a monedelor depuse la banca centrald, cupiurile de 50 bani si de
10 bani detin, impreuna, o pondere covarsitoare, respectiv de circa 99 la suta.
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Grafic 5.8. Structura pe cupiuri a incasarilor in monede in anul 2013
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3. Activitatea de procesare a numerarului

Pe parcursul anului 2013, in cadrul celor patru centre de procesare ale Bancii
Nationale a Romaniei s-a procesat o cantitate totala de 598,49 milioane bancnote.

Din cantitatea totala de bancnote procesate, 76,07 milioane bancnote au fost sortate
ca improprii circulatiei monetare, ceea ce corespunde unui grad de uzurd mediu, de
aproximativ 13 la suté, cu 9 puncte procentuale mai mic fata de cel inregistrat in 2012.

Grafic 5.9. Situatia pe cupiuri a Grafic 5.10. Structura pe cupiuri a
bancnotelor procesate bancnotelor procesate
in anul 2013 in anul 2013
milioane bucati 21,0 procente
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Si 1n anul 2013 s-a pastrat o relatie de inversa proportionalitate Intre gradul de uzura
a bancnotelor si valoarea nominald a acestora. Numarul de bancnote sortate ca
improprii circulatiei a scdzut la aproape toate cupiurile, cu exceptia celor de 200 lei,
al caror numar a crescut usor, si a celor de 500 lei, care a rimas aproape neschimbat.
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in anul 2013, in cadrul celor patru centre de procesare ale BNR s-a procesat o
cantitate totala de 96,92 milioane monede.

Grafic 5.11. Situatia pe cupiuri a Grafic 5.12. Structura pe cupiuri a
monedelor procesate monedelor procesate
in anul 2013 in anul 2013
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In anul 2013 au fost distruse, on-line, pe echipamentele automate de procesat
bancnote, si off-line, pe echipamentele de tocat bancnote din dotarea Centrului
de procesare al Sucursalei regionale Bucuresti, 132,77 milioane bancnote. Din
cantitatea totald de bancnote necorespunzatoare distruse, cupiura de 1 leu a avut o
pondere de 53 la suta, urmata de cupiurile de 5 lei si 10 lei, cu 19 la suta si, respectiv,
18 la sutd. Distrugerea unei cantitati mai mari de bancnote de valori nominale mici
este o consecinta a faptului ca acestea sunt mai intens utilizate in circulatia monetara,
prezentand un grad mai ridicat de uzura.

4. Emisiunile numismatice

Banca Nationala a Romaniei a lansat §i pe parcursul anului 2013 emisiuni
numismatice pentru colectionare. Destinate promovarii valorilor spiritualitatii
romanesti si ale patrimoniului cultural national in randul publicului din tard si
strainatate, emisiunile numismatice au fost dedicate unor personalitati marcante din
domeniul artelor, stiintei, medicinei, istoriei si culturii, precum si unor momente sau
institutii reprezentative din istoria culturii si societatii romanesti.

Au fost continuate ciclurile tematice dedicate istoriei aurului, valorilor de tezaur
descoperite pe teritoriul Romaniei si monumentelor de artd medievald romaneasca
crestina.

In anul 2013, Banca National a Roméniei a lansat 16 emisiuni numismatice monetare,
concretizate in 23 de monede, din care 7 din aur, 13 din argint si 3 din tombac cuprat.
Tirajele au fost diferentiate in functie de metalul din care au fost confectionate,
respectiv 1 850 piese din aur, 5 950 piese din argint si 1 350 piese din tombac cuprat.

Au fost lansate, de asemenea, 1 000 de exemplare din setul de monetarie dedicat
aniversarii a 200 de ani de la infiintarea, la lasi, a Scolii de inginerie de catre
Gheorghe Asachi (astazi Universitatea Tehnica ,,Gheorghe Asachi”).
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Denumirea emisiunii numismatice

Aniversarea a 350 de ani de la Tnaltarea
bisericii de lemn Sfintii Arhangheli din
Rogoz, Maramures

Aniversarea a 1900 de ani de la
inaugurarea Columnei lui Traian

Aniversarea a 300 de ani de la Inceperea
constructiei Manastirii Antim din
Bucuresti

Aniversarea a 100 de ani de la infiintarea,
la Bucuresti, a Academiei de Inalte Studii
Comerciale si Industriale (astazi Academia
de Studii Economice)

Aniversarea a 175 de ani de la nasterea lui
Nicolae Grigorescu

Anul omagial al Sfintilor Imparati
Constantin si Elena

Aniversarea a 140 de ani de la nasterea
Luciei Sturdza-Bulandra

Aniversarea a 150 de ani de la punerea
pietrei de temelie a Manufacturii de Arme
din cadrul Arsenalului Armatei

Aniversarea a 140 de ani de
telecomunicatii militare

Aniversarea a 175 de ani de la nasterea lui
Bogdan Petriceicu Hasdeu

Aniversarea a 100 de ani de la primul meci
oficial de rugby din Romania

Aniversarea a 100 de ani de la nasterea
Mariei Tanase

Aniversarea a 100 de ani de la initierea
primului Congres al economistilor din
Romania

Aniversarea a 150 de ani de la constituirea
Societatii literare ,, Junimea”

Aniversarea a 150 de ani de la nasterea
doctorilor Gheorghe Marinescu si loan
Cantacuzino

Istoria aurului — Tetraevangheliarul de la
Hurezi

Aniversarea a 200 de ani de la infiintarea,
la Tasi, a Scolii de inginerie de cétre
Gheorghe Asachi (astazi Universitatea
Tehnica ,,Gheorghe Asachi”)

Metalul si valoarea nominald a monedei

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominala
de 100 lei

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

set de trei monede din aur, argint si tombac
cuprat cu valori nominale de 100 lei,

10 lei si 1 leu; o moneda din argint cu
valoare nominala de 10 lei; 0 moneda din
tombac cuprat cu valoare nominala de 1 leu

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

set de trei monede din aur, argint si tombac
cuprat cu valori nominale de 100 lei, 5 lei
silleu

moneda din aur cu valoare nominala
de 100 lei

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

set de trei monede din aur, argint §i tombac
cuprat cu valori nominale de 100 lei,

10 lei si 1 leu; o moneda din argint cu
valoare nominala de 10 lei; o0 moneda din
tombac cuprat cu valoare nominald de 1 leu

moneda din argint cu valoare nominala
de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominala
de 100 lei

set de doua monede din argint cu valoare
nominala de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominala
de 10 lei

set de monetarie contindnd o medalie din
argint si monedele romanesti aflate in
circulatie: 1 ban, 5 bani, 10 bani, 50 bani
si monedele comemorative de 50 bani
(Aurel Vlaicu, Mircea cel Batran si
Neagoe Basarab)
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5. Falsurile depistate in cazul monedei nationale si al euro

Lei

in anul 2013, falsurile de bancnote romanesti expertizate la BNR au totalizat 1 184
bucati, in scadere cu 74 la suta fata de 2012.

Tabel 5.3. Distributia lunara a falsurilor

2013
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.

143 100 42 89 28 86 73 248 174 140 44 17

Tabel 5.4. Structura pe cupiuri a falsurilor

Cupiura Numarul de bancnote falsificate

1 leu 0

5 lei 3

10 lei 47

50 lei 172
100 lei 820
200 lei 132
500 lei 10

Din numarul total de bancnote false, 440 au fost capturate de politie in cursul unor
actiuni specifice, inainte de a fi puse in circulatie, iar 5 au constituit alte cazuri
(confiscari si altele), astfel incat doar 739 de falsuri au fost depistate in circulatie
(cu 66 la sutd mai putin decat in anul 2012).

Cele mai multe falsuri au fost realizate pe hartie, cu imitarea, intr-un mod rudimentar,
a ferestrei transparente.

Bancnota cu cel mai mare numar de falsuri inregistrate a fost cea de 100 lei, cu
820 bucati (321 bucati capturate de politie), din care 94 bucati au fost realizate pe
un material plastic asemanator substratului de polimer. Pe locul al doilea s-a situat
bancnota de 50 lei, cu un numar de 172 falsuri (46 bucéti capturate de politie), iar pe
locul al treilea, bancnota de 200 lei, cu un numar de 132 falsuri (din care 66 au fost
capturate de politie).

Numarul de falsuri la un milion de bancnote in circulatie a fost de 0,82 bucati, cu 70 la
sutd mai mic fata de anul 2012.

Euro

in anul 2013, numarul de falsuri ale bancnotelor euro descoperite in circulatie pe
teritoriul Romaniei si expertizate la BNR a fost de 2 540 bucati, cu 2,3 la sutd mai
mare decat in 2012.
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Banca Nationalda a Romaniei are atributia statutara de a promova buna functionare a
sistemelor de plati, in scopul asigurarii stabilitatii financiare $i mentinerii increderii
publicului in moneda nationald. Principalul instrument prin care se realizeaza acest
obiectiv, in afara functiei de reglementare, autorizare si monitorizare a sistemelor de
plati, consta 1n furnizarea de facilitati pentru asigurarea unor sisteme de plati si de
decontare eficiente.

In acest scop, Banca Nationald a Romaniei opereaza sistemul de plati cu decontare pe
baza brutd in timp real pentru plati de mare valoare sau urgente in lei, denumit ReGIS,
si sistemul de depozitare si decontare a instrumentelor financiare, denumit SaFIR,
si administreaza, In numele Eurosistemului, componenta nationald a sistemului de
plati cu decontare pe baza bruta in timp real pentru plati de mare valoare si urgente
in euro TARGET2, denumita TARGET2-Romania. Banca Nationala a Romaniei
este administrator de sistem pentru sistemele ReGIS si SaFIR, serviciile de operare
tehnica fiind externalizate catre TRANSFOND S.A.L

1. Sistemul ReGIS

Aspecte generale

Sistemul ReGIS asigura decontarea pe baza brutd si in timp real a tuturor platilor
de mare valoare sau urgente in lei ale participantilor, Tn nume si pe cont propriu sau
pe contul clientilor, precum si decontarea pozitiilor nete provenite de la sistemele
auxiliare.

In anul 2013 sistemul ReGIS a contribuit in continuare la buna functionare a
pietelor monetara si valutara, detinand un rol important in implementarea cu succes
a politicii monetare a Bancii Nationale a Romaniei, avand in vedere ca operatiunile
de politica monetara ale bancii centrale sunt procesate exclusiv prin acest sistem.

Sistemul ReGIS a functionat fara perturbari si in anul 2013. Volumul platilor de
mare valoare si al platilor urgente decontate prin sistemul ReGIS a cunoscut o
usoara crestere, sistemul contribuind la indeplinirea obiectivului Bancii Nationale a
Romaniei, de promovare a decontarii in banii bancii centrale.

Participarea la sistem

La sfarsitul anului 2013 erau inregistrati in sistem 47 de participanti (39 de institutii
de credit, Banca Nationala a Romaniei, Trezoreria Statului §i 6 sisteme auxiliare —
SENT, SaFIR, RoClear, DSClear, VISA Europe si MasterCard International), situatie
neschimbata fata de cea Inregistrata la finele anului 2012.

I TRANSFOND S.A. este o societate comerciald pe actiuni, avand ca actionari Banca Nationala a

Romaniei (33,33 la sutd) si 23 de institutii de credit (66,67 la sutd).
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Politica de comisionare

Avand in vedere obiectivul Bancii Nationale a Romaniei de a oferi mijloace de
efectuare a platilor eficiente pentru economie, precum si de aliniere a comisioanelor
la cele percepute in mod similar in celelalte state ale Uniunii Europene, Banca
Nationald a Romaniei a mentinut si in anul 2013 un nivel scazut al comisioanelor
aplicate in sistemul ReGIS, respectiv de 6 lei pe tranzactie.

Operatiunile sistemului ReGIS

in anul 2013, comparativ cu anul precedent, s-a inregistrat o crestere a numarului
total de plati cu 4,73 la sutd, iar media zilnicd a volumului platilor procesate prin
ReGIS s-a majorat cu 4,78 la suti. In ceea ce priveste valoarea platilor, s-a inregistrat
o diminuare cu 11,22 la sutd comparativ cu anul 2012, in timp ce valoarea medie pe
tranzactie a scazut cu 15,22 la suta fata de anul 2012.

in Tabelul 6.1. este prezentat sumarul traficului de plati in cadrul sistemului ReGIS
in anul 2013, comparativ cu anul anterior.

Tabel 6.1. Evolutia traficului de plati in sistemul ReGIS

Volum (nr. tranzactii; mii) Valoare (mld. lei) Valoare medie
Medie Medie pe tranzactie
Total zilnica Total zilnica (mil. lei)
2012 3173 12,54 7 608 30,07 2,40
2013 3323 13,14 6755 26,70 2,03
Variatie (%) +4,73 +4,78 -11,22 -11,21 -15,22
Grafic 6.1. Evolutia plitilor de mare valoare sau urgente in anul 2013
miliarde lei numar (mii)
1 000 500
numar maxim de plati/zi: 27 959
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600 300
400 200
200 100
0 0
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s valoare plati numar plati (scala din dreapta)

Volumul tranzactiilor de plata decontate in anul 2013 in sistemul ReGIS a fost de
circa 3,32 milioane tranzactii, evoludnd de la o medie zilnica de 11 734 tranzactii
in luna ianuarie la 15 293 tranzactii in luna decembrie. Volumul maxim al platilor
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decontate zilnic 1n sistemul ReGIS a fost atins in data de 20 decembrie 2013 (27 959
tranzactii).

Grafic 6.2. Evolutia plitilor de mare valoare sau urgente in anul 2013
comparativ cu anul 2012
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In Tabelul 6.2. este prezentata structura pe tipuri a platilor efectuate prin sistemul
ReGIS 1n anul 2013. Aceasta reflecta faptul ca tranzactiile de plata efectuate de
participanti in nume propriu, dar pe contul clientilor (cu mesaje SWIFT MT103) au
fost preponderente (90,27 la sutd din volumul total al tranzactiilor prin sistem), dar
valoarea totala a acestora a fost relativ scazuta (15,27 la suta din valoarea tuturor
tranzactiilor decontate in sistem). Totodata, volumul tranzactiilor de plata efectuate
de participanti in nume si pe cont propriu (cu mesaje SWIFT MT202) a fost relativ
scazut (7,73 la sutd din volumul total al tranzactiilor decontate in sistem), dar aceste
plati au avut o valoare semnificativa (62,53 la sutd din valoarea tuturor tranzactiilor
decontate in sistem).

Tabel 6.2. Structura plitilor in sistemul ReGIS in anul 2013

procente
Plati MT103 MT202 Transfer direct
Volum total 90,27 7,73 2,01
Valoare totala 15,27 62,53 22,19

In ceea ce priveste tranzactiile de plati care implica debitarea/creditarea directa pe
conturile de decontare ale participantilor la sistem (operatiuni in relatia cu banca
centrald, operatiuni ale sistemelor auxiliare, operatiuni efectuate de Banca Nationala
a Romaniei In numele participantilor in cazuri de urgentd, cand participantii se afla
in imposibilitatea de a se conecta la sistem sau de a inifia plati), volumul acestora a
fost scazut (2,01 la sutd din volumul tuturor tranzactiilor decontate in sistem), dar
valoarea totala a acestora a fost relativ ridicata (22,19 la sutd din valoarea tuturor
tranzactiilor decontate in sistem).

Gradul de concentrare a pietei, atat din punct de vedere al volumului platilor efectuate
prin sistemul ReGIS, cat si din punct de vedere al valorii acestora, s-a mentinut
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comparabil cu cel din anul precedent, primele cinci institutii de credit detinand 52,68
la sutd, respectiv 60,75 la sutd din piata.

Asigurarea unui nivel cit mai ridicat de disponibilitate a sistemului ReGIS
reprezintd, de asemenea, un obiectiv major al Béncii Nationale a Romaéniei, in
contextul importantei acestuia pentru sistemul financiar-bancar si pentru economia
nationala. In anul 2013, disponibilitatea medie a sistemului ReGIS, respectiv masura
in care participantii au putut utiliza sistemul fard incidente pe durata programului
de functionare, s-a mentinut la nivelul de 99,99 la suta, incadrandu-se in toleranta
admisa de BNR pentru nivelul de calitate a serviciilor.

Ca administrator al sistemului, Banca Nationald a Romaniei a monitorizat permanent
si pe parcursul anului 2013 procesul de decontare §i activitatea participantilor in
sistemul ReGIS, constatand ca acestia au avut un comportament corespunzator,
respectand regulile si procedurile sistemului. Nu au fost inregistrate blocaje
in sistem datorate lipsei de fonduri in conturile de decontare ale unuia sau mai
multor participanti. In anul 2013 s-a constatat un management adecvat si eficient
al lichiditatilor la nivelul participantilor, valoarea lichiditatii furnizate de BNR
pe parcursul zilei (repo intraday) reprezentand 1,32 la sutd din valoarea totald a
tranzactiilor decontate, doar 2,22 la sutd din volumul tranzactiilor decontate fiind
plasate In coada de asteptare.

2. Sistemul SaFIR?

Aspecte generale

Sistemele de depozitare §i decontare a instrumentelor financiare sunt componente
de importantd majord ale infrastructurii pietelor financiare. Pentru banca centrala,
importanta sistemului de depozitare si decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare SaFIR rezida in interactiunea pe care acesta o are cu celelalte sisteme de
plati, precum si in rolul pe care il au instrumentele financiare depozitate in cadrul
acestuia in decontarea operatiunilor de politica monetara.

Participarea la sistem

La sfarsitul anului 2013 erau inregistra{i ca participanti in sistemul SaFIR 35 de
institutii financiare, dintre care 12 intermediari primari, 11 intermediari secundari si
12 non-intermediari.

Valoarea nominala a emisiunilor depozitate in sistem

In anul 2013, valoarea nominala totald a emisiunilor de titluri de stat denominate in
lei, depozitate in sistemul SaFIR, a crescut fatd de sfarsitul anului 2012, ca urmare a
revitalizarii pietei primare a titlurilor de stat si a plasarii de noi emisiuni benchmartk,
dar si a redeschiderii emisiunilor benchmark aflate in circulatie.

2 Informatii referitoare la sistemul SaFIR sunt disponibile si pe website-ul BNR, la adresa

http://www.bnr.ro/Sistemul-SaFIR-308.aspx.
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Valoarea nominala totald a emisiunilor de titluri de stat denominate in lei aflate in
circulatie la sfarsitul anului 2013 a fost de 91 794,29 milioane lei, inregistrandu-se o
crestere de aproximativ 9,35 la suta fata de finele anului 2012.
Valoarea nominala totald a emisiunilor de titluri de stat denominate in euro aflate in
circulatie la sfarsitul anului 2013 a fost de 3 735,43 milioane euro fata de 3 931,6
milioane euro la finele anului 2012.
Operatiunile decontate in sistem
Sistemul SaFIR proceseaza operatiuni derulate de participanti in relatia cu emitentul
(decontarea rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon, rascumparari
partiale/optionale/totale) si operatiuni derulate de participanti pe piata secundara
(tranzactii de vanzare/cumpdrare, contracte de garantie financiard, operatiuni repo,
transferuri de portofoliu).
in graficele 6.3. si 6.4. sunt ilustrate numarul si valoarea tranzactiilor de vanzare-
cumpadrare, fiind incluse si operatiunile reversibile.
Grafic 6.3. Operatiuni cu titluri de stat denominate in lei
decontate prin sistemul SaFIR in anul 2013
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Grafic 6.4. Operatiuni cu titluri de stat denominate in euro
decontate prin sistemul SaFIR in anul 2013
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In ceea ce priveste structura transferurilor de instrumente financiare, aceasta reflecta
caracteristica principald a pietei secundare a titlurilor de stat.

Din totalul transferurilor realizate in anul 2013, 92,93 la suta au fost transferuri
DvP (livrare contra platd), inclusiv operatiunile realizate intre institutiile de credit si
propriii clienti, iar 7,07 la sutd au fost transferuri FoP (livrare fara plata), acestea din
urma reprezentand operatiuni de transfer de portofoliu.

Grafic 6.5. Structura transferurilor in anul 2013

procente
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DvP
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In ceea ce priveste transferul titlurilor de stat la Depozitarul Central S.A. prin
intermediul conexiunii directe intre sistemul SaFIR si sistemul RoClear, in anul
2013 au fost inregistrate 317 transferuri fara plata intre cele doua sisteme.

Interactiune in timp real cu sistemele de pliti de mica
si mare valoare

Sistemul SaFIR asigurd infrastructura necesard pentru gestionarea garantiilor
(colateral) constituite in scopul garantarii decontarii pozitiilor nete ale participantilor,
aferente sistemelor de plati cu decontare pe baza neta.

Grafic 6.6. Valoarea garantiilor aferente sistemelor de plati

cu decontare pe baza neta in anul 2013
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Facilitati pentru managementul lichiditatii

In scopul fluidizarii decontirilor prin sistemul ReGIS, banca centrald acordi
participantilor facilitati de lichiditate pe parcursul zilei. Lichiditatea necesara poate fi
obtinuta de catre institutiile de credit participante la sistemul SaFIR prin intermediul
operatiunilor repo intraday derulate cu active eligibile pentru astfel de operatiuni.

In anul 2013 participantii la acest sistem au apelat la aceasta facilitate, derulandu-se un
numar de 406 operatiuni, in valoare totala de 44 738,71 milioane lei.

Disponibilitatea sistemului

In anul 2013, disponibilitatea sistemului SaFIR s-a situat, in medie, la 99,99 la
sutd, valoarea acestui indicator fiind obtinutd prin raportarea duratei efective de
functionare la durata programata de functionare.

3. Sistemul TARGET?2

Aspecte generale

Sistemul TARGET?2 este sistemul de plai in moneda euro pus la dispozitie de
Eurosistem, utilizat pentru decontarea operatiunilor bancilor centrale, a transferurilor
interbancare de mare valoare, precum si a altor plati in euro. Sistemul permite
procesarea platilor in timp real cu decontare in conturi deschise la bancile centrale
si finalitate imediata.

Din punct de vedere juridic, TARGET2 este structurat ca o multitudine de sisteme de
plati nationale (denumite componente nationale TARGET?2), cu reguli de functionare
armonizate, administrarea acestora si a relatiilor cu comunitatile bancare nationale
fiind in responsabilitatea bancilor centrale nationale.

Trei banci centrale membre ale Eurosistemului (Banca d’Italia, Banque de France si
Deutsche Bundesbank) furnizeaza si opereaza din punct de vedere tehnic, in numele
Eurosistemului, infrastructura tehnica si platforma comuna unica ale TARGET?2.

Componenta nationala a sistemului TARGET2 (denumitda TARGET2-Romania) a
devenit operationald in anul 2011, Banca Nationala a Romaniei fiind astfel cea de-a
24-a banca centrald conectata la sistem dintre cele care compun Sistemul European
al Bancilor Centrale (inclusiv Banca Centrald Europeana).

Participarea la sistem

Participarea la sistemul TARGET2-Romania este guvernata de regulile de sistem,
stabilite prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 17/2012 privind functionarea
sistemului TARGET2-Romania.

La sfarsitul anului 2013, numarul de participanti directi la sistemul TARGET2-
Romania a crescut la 24, fata de 22 n anul 2012, ca urmare a conectarii unei institutii
de credit si a unui sistem auxiliar (SENT).
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Sistemul SENT — Sistemul Electronic de compensare pe baza Netd administrat de
TRANSFOND S.A. — a fost dezvoltat prin adaugarea unei componente in euro,
asigurand astfel compensarea si decontarea platilor nationale si transfrontaliere
in aceastd moneda in Zona Unica de Plati in Euro (Single Euro Payments Area —
SEPA). Aceastd componenta 1n euro a fost lansatd la data de 13 decembrie 2013,
decontarea pozitiilor nete rezultate Tn urma compensarii fiind efectuatd in sistemul
TARGET2-Romania.

Politica de comisionare

Sistemul TARGET2-Roménia se bazeazd pe schema unicd de comisionare a
TARGET?2, stabilitd de Eurosistem. Aceasta se aplicd in mod uniform tuturor
participantilor la sistem, fara comisioane suplimentare percepute la nivel national de
catre bancile centrale.

Astfel, comisionul maxim pe tranzactie platit de citre o banca participanta la
sistemul TARGET2-Romania este acelasi, atat pentru platile nationale, cat si pentru
cele transfrontaliere.

In data de 19 septembrie 2012, Eurosistemul a aprobat, pentru prima dati de la
lansarea sistemului TARGET2, modificarea politicii de comisionare, aceasta intrand
in vigoare la inceputul anului 2013. Modificarea schemei unice de comisionare din
cadrul sistemului TARGET?2 a avut la baza obiectivul de recuperare a costurilor
aferente investitiei si reprezintd un compromis acceptabil intre o crestere moderata
a comisioanelor si o prelungire rezonabila a perioadei de recuperare a costurilor
estimata initial. Schema de comisionare urmeaza a fi revizuitd de catre Eurosistem
dupa finalizarea perioadei de recuperare a costurilor sau chiar mai devreme, daca se
va constata o imbunatatire a conditiilor de piata.

Operatiunile TARGET2-Roméania

In anul 2013, comparativ cu anul precedent, s-a inregistrat o scidere a volumului
total de tranzactii cu 3,68 la suta, iar media zilnica a volumului tranzactiilor decontate
prin TARGET2-Romania s-a redus cu 3,30 la suta. In ceea ce priveste valoarea totald
a platilor, s-a inregistrat o reducere de 8,79 la sutd comparativ cu anul 2012, iar
media zilnica a valorii platilor a scazut cu 8,43 la suta.

In Tabelul 6.3. este prezentat sumarul traficului de plati in cadrul sistemului
TARGET2-Romania in anul 2013, comparativ cu anul anterior.

Numar tranzactii Valoare tranzactii (mil. EUR)

Total Medie zilnica Total Medie zilnica

2012 219515 857 114 588 448
2013 211433 829 104 521 410
Variatie (%) -3,68 -3,30 -8,79 -8,43
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In ceea ce priveste media zilnica lunar a volumului tranzactiilor, aceasta a crescut
de la 676 tranzactii in luna ianuarie la 951 tranzactii in decembrie, volumul total al
tranzactiilor decontate in anul 2013 fiind de 211 433.

Valoarea totald a tranzactiilor decontate prin TARGET2-Romaénia 1n anul 2013 a
fost de 104 521 milioane euro, media zilnica variind de la 473 milioane euro in luna
ianuarie la 395 milioane euro in decembrie.

Grafic 6.7. Evolutia plitilor prin sistemul TARGET2-Romaénia in anul 2013
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Referitor la volumul si valoarea maxima ale platilor decontate zilnic in componenta
TARGET2-Roménia, acestea au fost atinse 1n luna aprilie 2013 (1 806 tranzactii/zi)
si, respectiv, in luna noiembrie (2 280,03 milioane euro/zi).

in Tabelul 6.4. este prezentata structura pe tipuri de operatiuni a platilor efectuate
prin sistemul TARGET2-Romania in anul 2013. Astfel, tranzactiile efectuate de
participantii la sistem n nume si pe cont propriu sau pe contul clientilor au avut
ponderea cea mai mare, atdt ca volum cat si ca valoare, in totalul operatiunilor
efectuate prin acest sistem.

In ceea ce priveste operatiunile in euro ale sistemului auxiliar SENT, s-au inregistrat
un numar de 67 de plati aferente lunii decembrie, cand acest sistem s-a conectat la
TARGET2-Romania.

Tabel 6.4. Structura plitilor in sistemul TARGET2-Romaénia in anul 2013,

pe tipuri de operatiuni

o Plati intre  Operatiuni cu Qpera‘uum Transferuri
Plati . . . ale sistemelor R
participanti  banca centrala .. de lichiditate
auxiliare
Volum total 204 393 1877 67 5096
Valoare totald (mil. EUR) 44 575,4 33 821,9 1,5 26 122,1

Analizand structura pe categorii (nationale/transfrontaliere) a platilor efectuate lunar
prin sistemul TARGET2-Romania in anul 2013, aceasta reflecta preponderenta
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tranzactiilor de plata transfrontaliere (81 la sutd din volumul total al tranzactiilor
procesate prin componenta TARGET2-Romania).

Grafic 6.8. Evolutia platilor nationale/transfrontaliere prin sistemul

TARGET2-Romania in anul 2013
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Banca Nationala a Romaniei a monitorizat permanent, si pe parcursul anului
2013, procesul de decontare si activitatea participantilor la TARGET2-Romania,
constatand cd acestia au avut un comportament corespunzator, respectdnd regulile
si procedurile sistemului. In anul 2013 s-a consemnat un management adecvat si
eficient al lichiditatii la nivelul participantilor, neinregistrandu-se blocaje in sistem
datorate lipsei de fonduri in conturile de decontare ale participantilor.

De asemenea, s-a observat cd cea mai mare parte a platilor participantilor la
TARGET2-Romania au fost decontate in prima parte a zilei, intre orele 7:00 si 9:00
CET?, participantii din Romania utilizand frecvent facilitatea ,,plati initiate in avans”
(warehoused payments).

Prin sistemul TARGET2-Romania pot fi transmise plati indiferent de valoarea
acestora, sistemul neavand limitd inferioara sau superioard in ceea ce priveste
valoarea.

Evolutia din punct de vedere functional a sistemului TARGET?2
in anul 2013

Pentru o continud imbunatatire a serviciilor oferite de sistemul TARGET2 si a
performantelor acestuia, Eurosistemul implementeaza, anual, o noud versiune de
sistem.

Versiunea 7.0. lansata in anul 2013 a fost una de interes major, in conditiile in care
a cuprins si modificarile aferente adaptarii la viitoarea platforma europeand de
decontare a instrumentelor financiare TARGET2-Securities (T2S). Spre deosebire
de versiunile anterioare, lansarea versiunii 7.0. a fost organizatd Tn doua etape.
In prima etapa, din luna noiembrie 2013, a fost implementati din punct de vedere
tehnic noua interfata pentru T2S (denumitd T2SI), urmand ca in cea de-a doua

3 Central European Time.
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etapa sa fie activate functionalitatile aferente acestei interfete, odata cu lansarea
T2S planificatd pentru data de 22 iunie 2015. Modificarile privind T2S se refera
la toate adaptarile necesare pentru conectarea celor doua platforme — TARGET?2 si
T2S, precum si la o serie de servicii pe care TARGET?2 le va oferi participantilor sai
pentru sustinerea activitatilor de numerar ale acestora in T2S.

De asemenea, in perspectiva migrarii TARGET?2 la standardul ISO 20022 in luna
noiembrie 2017, in anul 2013 au fost lansate doua noi actiuni de consultare a
utilizatorilor pentru obtinerea de feedback din partea acestora privind detaliile legate
de acest proces.

TARGET?2-Securities (T2S)

TARGET2-Securities (T2S) reprezintd viitorul sistem paneuropean de decontare,
nationala si transfrontaliera, a operatiunilor cu instrumente financiare, prin conturi
de decontare pentru fonduri, deschise la bancile centrale nationale (Dedicated Cash
Accounts — DCA).

Sistemul deconteaza, in principal, operatiunile cu instrumente financiare in euro
procesate de depozitarii centrali din cadrul Uniunii Europene (utilizand conturi
externalizate din cadrul sistemului TARGET2 pe platforma T2S). La solicitarea
depozitarilor centrali si a bancilor centrale nationale, T2S permite si decontarea in
alte valute (prin conturi externalizate din sistemele RTGS nationale).

T2S va fi administrat de catre Eurosistem si va utiliza o platforma tehnicd comuna,
pusa la dispozitie de patru banci centrale, respectiv cele trei banci centrale care
asigura si infrastructura tehnicd a sistemului TARGET2 (Deutsche Bundesbank,
Banca d’Italia si, respectiv, Banque de France) si Banco de Espdna.

Péna la sfarsitul anului 2013, un numar de 24 de depozitari centrali de instrumente
financiare, atat din zona euro, cat si din afara acesteia, printre care si Depozitarul
Central S.A. din Romania, au semnat Acordul-cadru pentru participarea la T2S.

Avand 1n vedere numarul mare de participanti, procesul de migrare la noua platforma
a comunitatilor bancare nationale, precum si a depozitarilor centrali care au semnat
contractul de participare la T2S, se va realiza in patru etape (denumite valuri de
migrare), in perioada iunie 2015 — februarie 2017.

In acest context, in calitate de operator al sistemului TARGET2-Roménia si in vederea
indeplinirii atributiei statutare de promovare a bunei functionari a sistemelor de plati,
Banca Nationald a Romaniei a inteles sa sustina initiativa Depozitarului Central S.A.,
agreand sa se conecteze la platforma T2S odatd cu aceastd institutie, respectiv in
luna iunie 2015 (in primul val de migrare), pentru a permite decontarea in euro a
operatiunilor cu instrumente financiare depozitate la Depozitarul Central S.A..

In acelasi sens, pentru a permite institutiilor de credit adoptarea, in timp util, a unor
eventuale decizii strategice privind implicarea 1n activitati de decontare in euro, prin
T2S, a fondurilor aferente tranzactiilor cu instrumente financiare, Banca Nationala
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a Romaniei a organizat in data de 2 iulie 2013 o noua sesiune de informare privind
stadiul proiectului T2S, la care au fost invitate sa participe toate institutiile de credit
din Romania.

In prezent, aplicatia informatica T2S este complet dezvoltati, fiind in curs de
pregatire testarile cu utilizatorii, in perspectiva migrarii la aceasta platforma.

In ceea ce priveste serviciile de conectivitate la platforma T2S, acestea au
facut obiectul unei proceduri de selectie derulate de Banca d’ltalia, iIn numele
Eurosistemului, in perioada 2011-2012, in urma careia au fost alesi doi furnizori,
respectiv consortiul RTI SIA SpA — Colt Technology Services SpA din Italia
(SIA-Colt) si SWIFT s.c.r.l. din Belgia (SWIFT), cu care au fost semnate contracte
de licentiere pentru furnizarea de servicii de conectivitate T2S.

Dintre cei doi furnizori mentionati, in urma procedurii de achizitie publica
derulate la sfarsitul anului 2013, Banca Nationald a Romaniei a ales SWIFT s.c.r.l.
din Belgia pentru furnizarea de servicii de conectivitate la platforma T2S prin
reteaua VAN.

4. Participarea Bancii Nationale a Romaniei la activitatile desfasurate
in cadrul Sistemului European al Bancilor Centrale

Banca Nationala a Romaniei a participat activ in anul 2013 la activitatile Comitetului
pentru sisteme de plati si de decontare, structurd a Sistemului European al Bancilor
Centrale cu atributii in domeniul platilor si infrastructurilor pietei financiare, si
la activitatile substructurilor acestui comitet: Grupul de lucru pentru politicad in
domeniul sistemelor de plati, Grupul de lucru pentru supravegherea sistemelor de
plati si sistemelor de decontare, Grupul de lucru pentru instrumente financiare,
Grupul de lucru pentru TARGET2, Sub-Grupul TARGET2-Securities si Forumul
european pentru securitatea platilor de retail.

Forumul european pentru securitatea platilor de retail a fost constituit pentru intarirea
cooperarii dintre expertii din domeniul platilor si cei din domeniul supravegherii
prestatorilor serviciilor de platad care opereaza in Uniunea Europeana, in scopul
asigurdrii unui nivel minim de securitate a platilor de retail. In anul 2013, in urma
deficientelor si vulnerabilitatilor identificate, Forumul european pentru securitatea
platilor de retail a elaborat un set de recomandari si bune practici privind serviciile de
acces la un cont de plati, precum si un set de recomandari privind securitatea platilor
mobile. Ambele seturi sunt adresate prestatorilor de servicii de plati si autoritatilor
de guvernanta ale schemelor de plata care opereaza pe teritoriul Uniunii Europene.

De asemenea, in contextul derularii proiectului TARGET2-Securities, reprezentantii
Bancii Nationale a Romaniei au participat la lucrarile Grupului managerilor de
proiect, constituit la nivelul Sistemului European al Bancilor Centrale.
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5. Autorizarea si monitorizarea sistemelor de plati, ale sistemelor
de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare
si ale schemelor de plati

5.1. Autorizarea sistemelor de plati si a sistemelor de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

In baza dispozitiilor legale in vigoare, Banca Nationald a Romaniei are atributii in
privinta reglementarii, autorizarii, supravegherii si monitorizarii sistemelor de plati
si ale sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare din Romania,
precum si ale administratorilor acestora, in vederea promovarii bunei functionari a
acestor sisteme in conformitate cu standardele europene in domeniu.

In cursul anului 2013, Banca Nationald a Romaniei a aprobat modificarea regulilor
sistemului SENT ca urmare a solicitarilor formulate de administratorul acestuia,
TRANSFOND S.A.. Aceste modificari au vizat, in principal, extinderea gamei de
participanti la sistemul SENT, prin includerea institutiilor de credit din Republica
Moldova si a TRANSFOND S.A., ca participanti eligibili la sistem, modificarea
criteriilor de acces si a conditiilor de participare la sistem, modificarea conditiilor
de suspendare a unui participant, introducerea procesarii instructiunilor de plata
denominate in euro de tip SEPA Credit Transfer (SCT) nationale si transfrontaliere
spre si de la o altd casa de compensare (Clearing and Settlement Mechanism — CSM),
introducerea criteriilor de identificare a participantilor critici, ajustarea mecanismului
de decontare pentru a permite decontarea pozitiilor nete rezultate din compensarea
obligatiilor de platda denominate in euro utilizand facilitatile sistemului TARGET?2,

relatie cu ceilali participanti, precum si modificarea orarului de operare.

In vederea procesarii instructiunilor de plati denominate in euro de tip SEPA Credit
Transfer (SCT) transfrontaliere, TRANSFOND S.A. a incheiat un contract de
interoperabilitate cu Equens, casa de compensare automata paneuropeand, membra a
EACHA®. Interoperabilitatea cu sistemul operat de Equens permite participantilor la
sistemul SENT sa transmita instructiuni de plata de tip SCT denominate in euro catre
prestatori de servicii de plata din Italia, Germania, Grecia, Olanda, Belgia, Bulgaria,
Republica Ceha, Cipru, Marea Britanie, Luxemburg si Malta si sa receptioneze de la
acestia instructiuni de plata initiate de clientii lor.

In Romania functioneaza trei sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare’, care furnizeaza serviciile de posttranzactionare pentru piata de capital
autohtond si pentru piata titlurilor de stat. Pe parcursul anului 2013, Banca
Nationald a Romaniei a aprobat modificarile si completarile aduse regulilor de

4 EACHA — European Automated Clearing House Association — este o organizatie nonprofit care

asigura cadrul de cooperare intre case de compensare care opereaza pe teritoriul Uniunii Europene
si suportul pentru dezvoltarea si implementarea schemelor europene, ale politicilor comune in
domeniul procesarii tranzactiilor de plata, inclusiv pentru interoperabilitatea pe baza de standarde
deschise.

Sistemul DSClear, detinut si administrat de catre S.C. Depozitarul Sibex S.A., sistemul RoClear,
detinut si administrat de catre S.C. Depozitarul Central S.A., precum si sistemul SaFIR, aflat in
proprietatea $i administrarea Bancii Nationale a Romaniei.
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functionare a sistemelor DSClear si RoClear, ca urmare a solicitarilor formulate
de administratorii acestora. Astfel, alaturi de implementarea unor recomandari
formulate de Banca Nationald a Romaniei in urma evaluarii sistemelor DSClear
si RoClear in anul 2012, modificarile operate asupra acestor reguli au vizat:
(1) ajustari ale modului de realizare a tranzactiilor destinate gestiondrii riscului de
decontare; (ii) relaxarea cerintelor privind derularea tranzactiilor de tip turnaround®;
(ii1) adaptarea prevederilor aferente vanzarilor in lipsa neacoperite, in sensul alinierii
la dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 236/2012 privind vanzarea in lipsa si anumite
aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit si (iv) corelarea cu prevederile legislatiei
primare si secundare in vigoare, ca urmare a evolutiilor survenite in cadrul legal
national.

5.2. Masurile adoptate de banca centrala in scopul limitarii
riscurilor asociate functionarii sistemelor de plati
si sistemelor de decontare, precum si al cresterii eficientei
in functionarea acestora

In activitatea de monitorizare, bancile centrale urmiresc: (i) promovarea obiectivelor
de sigurantd si eficientd in functionarea sistemelor de plati si a sistemelor de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, prin colectarea de informatii cu
privire la arhitectura si functionarea acestora, evaluarea lor in raport cu obiectivele
mentionate si inducerea modificarilor necesare; (ii) asigurarea securitatii i eficientei
instrumentelor de plata. Principalele argumente pentru monitorizarea diverselor
tipuri de aranjamente de plati si decontare de catre bancile centrale constau, pe de
o parte, in promovarea sigurantei si eficientei canalului de transmisie a politicii
monetare, iar pe de alta parte, in mentinerea stabilitatii financiare, avand in vedere
inclusiv interdependentele functionale, institutionale si operationale existente intre
diversele tipuri de infrastructuri. Ca urmare a serviciilor pe care le furnizeaza,
anumite sisteme de plati si sistemele de decontare sunt asimilate componentelor de
importanta sistemica ale arhitecturii unui sector financiar modern.

5.2.1. Sisteme de plati

Promovarea si monitorizarea bunei functionari a sistemelor de plati este o atributie
statutara a Bancii Nationale a Romaniei. Obiectivele bunei functionari a unui sistem
vizeaza functionarea sigura si eficientd a acestuia, avand in vedere cadrul legal
aplicabil, tipul sistemului, arhitectura acestuia, numarul si tipurile de participanti,
utilizatorii, tipurile de servicii oferite, impactul asupra altor sisteme, mecanismul
de compensare, schemele de garantare utilizate, mecanismul de decontare, activele
utilizate in decontare, riscurile asociate etc.

In anul 2013, sistemele de plati care opereazi in Romania au functionat normal, fard a
inregistra disfunctionalitati majore. Activitatea BNR de monitorizare a sistemelor de
plati s-a concentrat pe identificarea riscurilor i vulnerabilitatilor asociate acestora,
urmarindu-se respectarea standardelor internationale in domeniu si implementarea
masurilor §i recomandarilor care sa conduca la diminuarea acestor riscuri.

®  Tranzactii incheiate pe piata OTC care au corespondent tranzactii efectuate la Bursa de Valori

Bucuresti.
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Modificarile regulilor de sistem ale SENT au vizat si masuri specifice de administrare
a riscurilor financiare si nefinanciare. Pentru o mai buna administrare a riscurilor
identificate, banca centrald a formulat recomandari privind analizarea, de catre
administratorul sistemului SENT, a oportunitatii crearii unei scheme de garantare
a decontdrii pozitiilor nete debitoare rezultate din compensarea obligatiilor de plata
denominate in euro.

5.2.2. Sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Interesul bancilor centrale In sensul promovarii si monitorizarii bunei functionari
a sistemelor de decontare se justificd prin prisma rolului pe care acestea il detin
in implementarea politicii monetare si in gestionarea garantiilor aferente lichiditatii
furnizate de catre banca centrala pentru fluidizarea decontarii in cadrul sistemelor de
plati si pentru asigurarea stabilitatii sistemului financiar. Activitatea Bancii Nationale
a Romaniei de monitorizare a sistemelor de decontare s-a concentrat in anul 2013 pe
doua directii principale de actiune:

(i) evaluarea sistemului SaFIR din perspectiva standardelor prevazute in cadrul
Recomandarilor SEBC-CERS pentru sisteme de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare din Uniunea Europeana si urmarirea implementarii de catre
administratorii sistemelor DSClear si RoClear a masurilor stabilite in urma finalizarii
evaluarii acestor sisteme in anul 2012; actiunile intreprinse de BNR urmaresc
consolidarea robustetii sistemelor de decontare, prin promovarea convergentei
arhitecturii $i modului de operare a acestor sisteme cu standardele europene in
domeniu, ca o etapa in cadrul demersului de aliniere la noile reglementari prefigurate
pe plan international (principiile CPSS-IOSCO pentru infrastructurile pietei
financiare si proiectul de regulament privind depozitarii centrali de instrumente
financiare — CSDR);

Din perspectiva modificérilor aduse sistemelor DSClear si RoClear ca urmare a
recomandarilor formulate de catre Banca Nationala a Romaniei, au fost inregistrate
progrese in special in ceea ce priveste adecvarea masurilor de gestionare a
riscului costului de inlocuire, reducerea intervalului de timp in care fondurile sunt
indisponibilizate in cadrul procesului de decontare pe baza netd, precum si cresterea
transparentei din punct de vedere al costurilor si riscurilor asociate serviciilor
furnizate participantilor. O serie de aspecte urmeaza a fi imbunatatite in perioada
imediat urmatoare: administrarea riscului operational, limitarea riscului juridic
asociat conexiunilor stabilite cu alte sisteme, consolidarea bunei guvernante a
administratorilor sistemelor, dar mai ales diminuarea riscului asociat decontarii pe
baza neta a tranzactiilor, printr-o dimensionare adecvata a raportului dintre valoarea
garantiilor constituite in cadrul sistemelor si limitele impuse asupra pozitiilor
nete ale participantilor. In acest sens, Banca Nationald a Romaniei a recomandat
administratorilor sistemelor DSClear si RoClear sa asigure efectuarea acestor
corectii;

(i1) eficienta pietei de capital, in acest sens urmarindu-se promovarea unui dialog
cu administratorul sistemului RoClear — Depozitarul Central S.A.— in ceea ce
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priveste implementarea la nivel national a standardelor europene privind procesarea
evenimentelor corporative, referitoare la decontarea operatiunilor de distribuire a
dividendelor. In contextul angajamentului asumat de administratorul sistemului
RoClear privind conectarea la platforma paneuropeana TARGET2-Securities,
adoptarea standardelor si practicilor de piatd convenite in domeniu va contribui la
cresterea atractivitatii pietei autohtone de capital pentru investitori.

5.3. Evolutii inregistrate pe piata instrumentelor de plata
electronica

Caraspuns la cerintele prestatorilor de servicii de plata de a oferi clientilor instrumente
pentru efectuarea platilor de valoare mica in conditii de siguranta si eficienta sporite,
Banca Nationald a Romaniei a permis in anul 2013 punerea in circulatie a unor
instrumente inovative de plata electronica de tip moneda electronica. Doud dintre
acestea au fost puse pentru prima data in circulatie de institutii emitente de moneda
electronicd, autorizate in baza prevederilor Legii nr. 127/2011 privind activitatea de
emitere de moneda electronica.

Banca Nationala a Romaniei a permis, in anul 2013, punerea in circulatie a unor
solutii de platd inovative care permit initierea si efectuarea platilor prin intermediul
telefonului mobil inteligent (plati de tip mobile-banking). Aceste solutii de plata
permit utilizatorilor sd initieze tranzactii de platd cu telefonul mobil inteligent
prin utilizarea de coduri QR (Quick Response) si a tehnologiei NFC (Near Field
Communication).

5.4. Masurile adoptate de banca centrala in scopul limitarii
riscurilor asociate in functionarea schemelor de plati
si al promovarii eficientei functionarii acestora

Mentinerea increderii publicului in moneda nationald si promovarea unei economii
eficiente reprezintd doud deziderate ale bancii centrale aflate in stransa legatura cu
obiectivele si responsabilitatile legale ale acesteia. Riscurile asociate emiterii si
punerii in circulatie a instrumentelor de platd nu sunt considerate ca avand relevanta
sistemica pentru stabilitatea financiard. Cu toate acestea, dat fiind ca instrumentele
de plata sunt o componenta esentiala a sistemelor de plati, functionarea si utilizarea
acestora in conditii de siguranta si eficienta sporite se circumscriu sferei de interes
a bancii centrale din perspectiva atributiilor sale statutare pe linia promovarii si
monitorizarii bunei functionari a sistemelor de plati.

In acest context, Banca Nationali a Romaniei s-a implicat si in anul 2013
in proiectele comunitatii bancare, indeosebi in cele care vizeazd dezvoltarea
si implementarea, la nivel national, a schemelor de platd de tip SEPA in lei.
Ca urmare a indeplinirii cerintelor si recomandarilor Bancii Nationale a Romaniei
privind implementarea functiilor ce revin Asociatiei Romane a Bancilor in calitate
de autoritate de guvernantd a schemei de plata de tip SEPA 1n lei pentru tranzactiile
de tip transfer credit, in anul 2013 Banca Nationald a Romaniei a reconfirmat avizul
acordat in 2012 pentru functionarea acestei scheme de plata. Totodata, in exercitarea
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atributiei sale statutare, Banca Nationald a Romaniei a avizat functionarea schemei
de plata de tip SEPA in lei pentru tranzactii de plata de tip debitare directd, cu cele
doud componente ale acesteia, respectiv schema de plata de tip SEPA in lei pentru
tranzactii de plata de tip debitare directa de bazad’ si schema de platd de tip SEPA in
lei pentru tranzactii de plata de tip debitare directa B2B (business-to-business)®.

Intrucat migrarea la standardele SEPA este de naturd sa aduca beneficii din perspectiva
sigurantei si facilitatii in utilizarea instrumentelor de plata, a intensificarii concurentei
pe piata prestarii de servicii de plata si a implementarii rapide a inovatiilor in
materie de plati si avand in vedere ca procesul de migrare a inregistrat o evolutie
lentd, la nivelul Uniunii Europene a fost adoptat Regulamentul (UE) nr. 260/2012
al Parlamentului European si al Consiliului de stabilire a cerintelor tehnice si
comerciale aplicabile operatiunilor de transfer de credit si debitare directd in euro
si de modificare a Regulamentului (CE) nr. 924/2009. Actul legislativ european
impune, printre altele, termene maximale obligatorii pentru adoptarea standardelor
SEPA de catre prestatorii de servicii de plata si operatorii de sisteme de platd de mica
valoare situati pe teritoriul Uniunii Europene.

In aplicarea dispozitiilor regulamentului mentionat, statelor membre le revine
obligatia de a desemna autoritdti nationale responsabile cu urmarirea aplicarii
prevederilor acestui act legislativ. Avand in vedere atributiile bancii centrale in
functionarea eficienta a sistemelor de plati si, implicit, a instrumentelor de plata, Banca
implementarii prevederilor regulamentului de catre prestatorii de servicii de plata
si operatorii sistemelor de plati de mica valoare stabiliti pe teritoriul Romaniei care
furnizeaza servicii de platd in euro de tipul operatiunilor de transfer credit si de
debitare directd, precum si de catre proprietarii schemelor de plati prevazute la art. 4
din Regulamentul (UE) nr. 260/2012.

5.5. Colectarea de date statistice privind plitile, sistemele de
plati, aranjamentele de pliti prin cont corespondent si
sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare

Colectarea de date si informatii statistice referitoare la plati si sisteme de plati
reprezinta o activitate desfasurata in mod continuu de Banca Nationala a Romaniei,
in acest fel asigurandu-se suportul de date si informatii pentru: (i) indeplinirea
responsabilitatilor bancii centrale pe linia promovarii §i monitorizarii bunei
functionari a sistemelor de plagi si (ii) realizarea analizelor proprii ale bancii
centrale, efectuate cu scopul monitorizarii evolutiilor de pe piata platilor. Aceasta
activitate se desfasoara in baza prevederilor art. 49 din Legea nr. 312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei, cu modificarile si completarile ulterioare,
si ale Regulamentului Béncii Nationale a Romaniei nr. 31/2011 privind raportarea

7 Aceastd schemi permite efectuarea de tranzactii de debitare directd intre clientii persoane fizice si

companiile de utilitati.

8 Aceasti schema permite efectuarea de tranzactii de debitare directd intre companii.
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de date si informatii statistice la Banca Nationala a Romaniei, cu modificarile si
completarile ulterioare.

In anul 2013 s-au colectat date si informatii statistice de la entitati care presteaza
servicii de plata in Romania, respectiv 37 de institutii de credit, 4 institutii de plata si
o institutie emitentd de moneda electronicd. De asemenea, banca centrald a colectat
date cu privire la plati si de la administratorii sistemelor de plati care opereaza pe
teritoriul Romaniei, precum si de la Posta Romana si Trezoreria Statului.

Datele statistice referitoare la plati si sisteme de plati colectate de Banca Nationala a
Romaniei sunt transmise Bancii Centrale Europene, in vederea includerii acestora in
publicatia anuald Blue Book. In privinta sistemelor care furnizeaza servicii de post-
tranzactionare’, pe parcursul anului 2013 Banca Nationala a Romaniei a colectat date
statistice privind activitatea acestor sisteme, care au fost transmise Bancii Centrale
Europene, aceasta incluzandu-le in cadrul publicatiei anuale amintite.

in plus fatd de sistemele de decontare DSClear, RoClear si SaFIR, sunt incluse contrapartile
centrale din Romania — Casa de Compensare Bucuresti si Casa Romana de Compensatie —, acestea
actionand pe pietele de instrumente financiare derivate operate de catre Bursa de Valori Bucuresti,
respectiv Sibex Sibiu Stock Exchange.
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Capitolul 7. Administrarea rezervelor internationale

1. Evolutia rezervelor internationale ale statului in anul 2013

La 31 decembrie 2013, rezervele internationale ale Romaniei insumau 35 434
milioane euro, din care 91,8 la sutd reprezentau rezerve valutare si 8,2 la suta
valoarea detinerilor de aur, inregistrand o crestere totald de 21 milioane euro fata de
sfargitul anului 2012.

Grafic 7.1. Evolutia rezervelor internationale in anul 2013
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Rezerva de aur s-a mentinut la circa 104 tone, insd din punct de vedere valoric a
inregistrat o scadere de 1 298 milioane euro, ca urmare a evolutiei descendente a
pretului aurului pe piata internationald, acesta fiind cotat la Londra, la sfarsitul anului
2013, 1a 1 201,5 dolari SUA/uncie!, nivel cu 27,8 la suta sub cel de la finele anului
precedent. Valoarea rezervei de aur s-a situat la 31 decembrie 2013 la nivelul de
2 909 milioane euro.

Rezerva valutard s-a majorat in 2013 cu 1 319 milioane euro, atingand la sfarsitul
anului 32 525 milioane euro, in conditiile achitarii unor sume consistente (circa
4,9 miliarde euro) aferente imprumutului contractat de Romania de la FMI in cadrul
Acordului stand-by incheiat in 2009, a carui rambursare se va finaliza la inceputul
anului 2016. In acest context, activele externe nete? au crescut de la 22 363 milioane
euro la 27 671 milioane euro.

Aceasta cotatie reprezinta fixingul determinat la ora 10:30 (GMT) de catre London Bullion Market
Association 1n ultima zi a anului 2013.

Activele externe nete ale BNR sunt definite ca diferenta intre activele externe si pasivele externe
ale BNR. Activele externe ale BNR includ: credite acordate nerezidentilor, depozite plasate la
nerezidenti, titluri de valoare negociabile emise de nerezidenti, actiuni detinute si alte participatii de
capital la nerezidenti; nu este inclus aurul monetar. Pasivele externe ale BNR includ resursele atrase
de la nerezidenti: depozite, imprumuturi, titluri de valoare negociabile emise pe pietele externe; nu
sunt incluse alocérile de DST de la FMI.
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Avand 1n vedere atributiile si obiectivele Bancii Nationale a Romaniei, precum si
climatul economico-financiar precar la nivel global, Consiliul de administratie a
apreciat ca si in 2013 beneficiile asociate mentinerii rezervelor internationale la un
nivel relativ ridicat sunt superioare costurilor pecuniare si de oportunitate atasate.

Beneficiile care decurg din pastrarea unui nivel relativ ridicat al rezervei valutare
sunt asociate, in primul rand, relativei stabilitati a cursului de schimb al leului
intr-o perioada in care monedele principalelor state emergente s-au confruntat cu
deprecieri considerabile. O astfel de evolutie a cursului de schimb a contribuit atat la
indeplinirea obiectivului de inflatie, cat si la asigurarea stabilitatii financiare. in plus,
nivelul relativ ridicat al rezervelor internationale si prudenta gestionarii acestora au
credrii premiselor pentru majorarea in viitor a ratingurilor suverane si, nu in ultimul
rand, a costurilor de finantare mai reduse pentru statul roman si pentru companiile
autohtone.

In ceea ce priveste costurile implicate de nivelul relativ ridicat al rezervelor
internationale, acestea sunt determinate de tendinta generalizata de scadere a ratelor
de dobanda oferite pentru plasamentele financiare pe plan mondial, de la nivelurile
de peste 5 la sutd prevalente in perioada precrizi la valori apropiate de zero. In acest
context, randamentul mediu anual al plasamentelor BNR s-a situat in anul 2013 la
0,07 la suta, nivelul minim al traiectoriei pronuntat descendente descrise incepand
cu anul 2008. In consecinti, venitul total obtinut din fructificarea rezervelor valutare
s-a restrans in 2013 la 24 milioane euro — mai putin de jumatate din cel Inregistrat
in 2012 (57 milioane euro) si doar o fractiune din varful atins in 2008 (1,45 miliarde
euro).
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Grafic 7.4. Rezultatele din administrarea rezervei valutare
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Intr-un climat financiar caracterizat de rate ale dobanzilor foarte scizute pe termen
scurt si de riscul de corectie a celor pe termen mediu si lung, care a marcat procesul
investitional al tuturor bancilor centrale, BNR a decis adoptarea unui management
mai activ al rezervelor valutare, identificarea si valorificarea oportunitatilor permitand
ameliorarea rezultatului net al pozitiei relevante din contul de profit si pierdere.

Reflectand preocuparea BNR pentru limitarea impactului negativ exercitat de
conditiile financiare externe asupra veniturilor obtinute din administrarea rezervelor
valutare, Comitetul de administrare a rezervelor internationale (CARI) a analizat
in repetate randuri §i oportunitatea reludrii plasamentelor la contrapartide private.
Veniturile suplimentare potentiale si efectul favorabil al diversificérii portofoliilor
pe clase de active si emitenti au fost considerate insa insuficiente pentru a justifica
riscurile asociate expunerilor necolateralizate fatd de entitati de drept privat, restrictia
privind efectuarea de plasamente la contrapartide de acest tip fiind mentinuta.

In acelasi scop, o alta directie de actiune a constat in majorarea importantei relative
a titlurilor cu venit fix emise de agentii si institutii supranationale in totalul
rezervelor valutare in detrimentul ponderii detinute de obligatiunile guvernamentale,
obtinandu-se astfel un efect favorabil asupra randamentului mediu, fara a fi afectata
siguranta investitiilor.
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Grafic 7.5. Structura rezervei valutare a Roméaniei la 31 decembrie 2013
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In linie cu structura pe monede de decontare a schimburilor comerciale externe, euro
si-a mentinut si in anul 2013 ponderea dominanta in compozitia rezervelor valutare
(circa doua treimi), pozitia urmétoare revenind dolarului SUA (25,4 la sutd).

Grafic 7.6. Randamentul comparativ fata de indicii
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Ca rezultat al unui management activ, portofoliile gestionate de BNR au inregistrat
performante superioare in raport cu portofoliile de referinta, in pofida climatului
investitional nefavorabil. Astfel, rentabilitatea portofoliilor denominate in euro si
a celor in dolari SUA s-a situat la nivelul de 0,03 la sutd, respectiv 0,18 la suta,
in timp ce portofoliile de referintd (indicii Bank of America Merrill Lynch, formati
din titluri de stat purtatoare de cupon, cu maturitati reziduale de pana la un an) au
inregistrat o rentabilitate de 0,01 la sutd pentru euro si de 0,16 la sutd pentru dolarul
SUA. Portofoliul denominat in lire sterline a consemnat, de asemenea, o performanta
relativa pozitiva.
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Scaderea consistenta a soldului datoriei fatda de FMI si imbunatatirea semnificativa a
fundamentelor economiei romanesti pe parcursul ultimului an, precum si ameliorarea,
pe acest fond, a perceptiei investitorilor asupra economiei §i pietei locale sunt de
naturd sa diminueze pe viitor nivelul rezervelor valutare considerat adecvat din
perspectiva atingerii obiectivelor bancii centrale si sd ofere spatiu suplimentar
pentru reducerea ratei rezervelor minime obligatorii constituite in valuta, in vederea
continudrii armonizarii mecanismului RMO cu standardele in materie ale Bancii
Centrale Europene. O decizie in acest sens a fost deja adoptatd la Tnceputul anului
2014, derularea unor eventuale noi etape ale acestui proces fiind conditionatd de
evolutiile viitoare de pe piata financiara interna si de pe cea internationala.

2. Administrarea rezervelor internationale in contextul investitional
dificil din anul 2013

Cu toate cd, pe ansamblu, climatul economico-financiar din statele dezvoltate s-a
ameliorat Tn anul 2013, procesul decizional aferent activitatii de administrare a
rezervelor internationale a continuat sa fie grevat de situarea ratelor de dobanda pe
termen scurt la minime istorice sau in proximitatea acestora, de riscul de coborare
a ratelor de dobanda pe termen scurt in teritoriu negativ in zona euro si de gradul
ridicat de incertitudine privind randamentele din segmentele de maturitati mediu si
lung (in special in SUA si In Regatul Unit).

In aceste conditii, activitatea de administrare a rezervelor internationale in anul 2013
s-a circumscris ideii de identificare a unor modalitati de diminuare a impactului
financiar nefavorabil al randamentelor scizute. In acest sens, BNR a optat pentru
0 monitorizare permanenta a oportunitatilor oferite de pietele financiare, actionand
in consecinta, fara cresterea semnificativa a riscului de credit si/sau contrapartida si
fara extinderea gamei de produse cu instrumente financiare derivate.

Pe parcursul perioadei analizate au fost mentinute principalele obiective strategice
fixate de Consiliul de administratie al BNR la sfarsitul anului 2010 pentru activitatea
de administrare a rezervelor internationale, si anume:

— compozitia valutara: euro — intre 55 si 85 la suta din totalul rezervei valutare;
dolarul SUA —intre 10 si 35 la suta din totalul rezervei valutare; alte valute —
maximum 15 la suta din totalul rezervei valutare;

— o duratd medie de pana la sase luni atat pentru intreaga rezerva valutara, cat si
pentru fiecare valuta componenta;

— categorii de emitenti eligibili: (i) Guvernul SUA; (ii) agentii guvernamentale
sau sponsorizate de Guvernul SUA; (iii) guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene; (iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor
membre ale Uniunii Europene; (v) Guvernul Japoniei; (vi) alte guverne care
beneficiaza de rating AAA; (vii) institutii supranationale; (viii) entitati private
emitente de obligatiuni garantate cu active;

— limita de expunere fatd de entitatile private emitente de obligatiuni garantate
cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale;
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— limita de expunere fata de entitatile private, altele decat cele emitente de
obligatiuni garantate cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale;
se vor asuma expuneri fatd de entitdti private doar cu aprobarea Consiliului
de administratie.

In vederea indeplinirii atributiilor sale, CARI a analizat permanent evolutia mediului
economic global si tendintele de pe pietele financiare internationale, precum si
impactul efectiv si cel potential ale acestora asupra perspectivelor de realizare a
obiectivelor stabilite prin strategia aprobata de catre Consiliul de administratie —
evolutia si perspectivele ratelor dobanzilor si ale cursurilor de schimb, evenimentele
din zona euro, SUA, Regatul Unit si Japonia, conditiile geopolitice etc. Totodata,
CARI a monitorizat in permanentd impactul efectiv si cel potential ale deciziilor
de politicd monetara si ale celor adoptate de Ministerul Finantelor Publice privind
refinantarea datoriei publice asupra dimensiunii rezervelor internationale si
compozitiei valutare a acestora, precum si evolutia economiei Romaniei in contextul
derularii acordului multilateral de finantare.

Economia globala a Inregistrat in anul 2013 o rata de crestere de 3 la suta, in scadere
de 1a 3,2 la sutd in anul 20123, In acest interval, economiile dezvoltate au avansat cu
1,3 la suta, iar cele emergente si in curs de dezvoltare cu 4,7 la suta. Prin comparatie,
in anul 2012 acestea au inregistrat rate de crestere a produsului intern brut de
1,4 la sutd, respectiv 5 la suta.

Rezervele valutare mondiale s-au majorat cu 721 miliarde dolari SUA fata de sfarsitul
anului 2012, ajungand la nivelul de 11 674 miliarde dolari SUA*. China a ramas cel
mai mare detinator de rezerve valutare la nivel global, cu o pondere de 32,7 la suta
din valoarea totala a rezervelor la sfarsitul perioadei de referintd®, in crestere cu
2,5 puncte procentuale fata de finele anului precedent.

Revirimentul economic in tarile emergente si in cele in curs de dezvoltare a fost
afectat de diminuarea preturilor anumitor marfuri, de procesul de ajustare a
expunerilor investitorilor internationali, in contextul modificarilor anticipate in
conduita principalelor banci centrale la nivel mondial, precum si de adoptarea unor
masuri restrictive de politica monetara in statele care s-au confruntat cu presiuni
inflationiste sporite si deprecieri majore ale monedelor locale. Iesirile substantiale de
capital strain din tarile cu deficite mari ale contului curent, asociate cu perspectiva
reducerii treptate a volumului lunar al cumpararilor de obligatiuni de catre Rezerva
Federalda a SUA (Fed), au contribuit la inrautatirea climatului financiar.

In statele dezvoltate, deteriorarea dinamicii produsului intern brut a fost insotita
de persistenta unor niveluri foarte inalte ale ratei somajului si datoriei publice.
Accentuarea procesului de dezinflatie si cresterea riscului de deflatie in multe dintre
aceste state, in special in zona euro, au reprezentat un motiv suplimentar de ingrijorare
—rata anuala a inflatiei s-a diminuat in anul 2013, de la nivelul de 2 la sutd consemnat

Sursa: FMI — World Economic Outlook Update, aprilie 2014. in situatia in care nu se specifici altfel,
toate cifrele din aceasta sectiune referitoare la variatia anuald a PIB real provin din aceeasi sursa.

Sursa: FMI — baza de date COFER (Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves);
datele pentru sfarsitul anului 2013 sunt preliminare.

Sursa pentru stocul rezervelor valutare ale Chinei: Bloomberg.
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in 2012 péana la 1,4 la suta®. Mentinerea conduitei exceptional de laxe a politicii
monetare, relaxarea tensiunilor pe pietele financiare si incetinirea procesului de
consolidare fiscald au condus insa la ameliorarea perspectivei economiilor avansate.

Pe fondul mentinerii acestei conduite de catre Banca Centrald Europeana, care a
contribuit la ameliorarea tensiunilor de pe pietele financiare si cresterea cererii
agregate interne, zona euro a iesit din recesiune tehnicd in al doilea trimestru din
2013, dupa sase trimestre consecutive de regres economic. Politica fiscald mai putin
restrictiva adoptata la nivelul zonei euro, accelerarea procesului de dezinflatie si
progresul inregistrat in cadrul negocierilor privind Uniunea Bancara au sustinut
relansarea activitatii economice. in anul 2013, produsul intern brut al zonei euro
s-a comprimat insd cu 0,4 la sutd’, in termeni reali, fatd de regresul economic
de 0,7 la sutd inregistrat in anul 2012. Diminuarea substantiala a excesului de
lichiditate al sistemului bancar din zona euro si intensificarea procesului de
dezinflatie, concomitent cu accentuarea perspectivelor de mentinere a ratei
inflatiei la niveluri scazute pentru o perioada prelungitd de timp, au determinat
Banca Centrala Europeana sa reduca, in lunile mai si noiembrie, principala rata de
refinantare si rata dobanzii aferente facilitatii marginale de credit, pana la nivelurile
de 0,25 la sutd, respectiv 0,75 la suta, si sd implementeze o serie de alte masuri de
relaxare monetara.

In SUA, ritmul anual de crestere a produsului intern brut real s-a diminuat de la
2,8 la sutd in 2012 la 1,9 la suta in perioada de referintd. Reducerea cheltuielilor
publice si cresterea taxelor, disputa politica prelungita privind planul de consolidare
fiscald si limita statutard a datoriei publice, precum si sistarea in prima jumatate a
lunii octombrie a functiilor necritice ale guvernului federal au afectat in sens negativ
dinamica economiei americane. Sentimentul consumatorilor si al investitorilor s-a
ameliorat insa in urma compromisului la care au ajuns Partidul Democrat i Partidul
Republican la jumatatea lunii octombrie, in baza caruia plafonul statutar al datoriei
publice a fost suspendat pand la data de 7 februarie 2014. Comitetul federal al
operatiunilor de piata, din cadrul Rezervei Federale, a mentinut pe parcursul anului
rata dobanzii de referintd in intervalul 0-0,25 la suta si a decis, in luna decembrie,
reducerea cu 10 miliarde dolari SUA a volumului lunar al cumpérarilor de obligatiuni,
pana la nivelul de 75 miliarde dolari SUA.

In Regatul Unit, ritmul anual de crestere a produsului intern brut real s-a majorat
considerabil in anul 2013 fatd de anul precedent, de la 0,3 la sutd la 1,8 la suta.
Conduita expansionista a politicii monetare si perspectiva de mentinere a acesteia
pentru o perioada extinsa de timp, precum si initierea de catre autoritati a unor
programe menite sd impulsioneze, in special, activitatea In sectorul imobiliar si
investitiile 1n infrastructura au sprijinit revirimentul economic, care s-a dovedit a fi
mai pronuntat decat cel previzionat de catre analisti. Comitetul de politicd monetara
al Bancii Angliei a mentinut pe parcursul anului rata dobanzii de referinta la
0,5 la sutd si suma alocatd programului de cumparari de active la nivelul de
375 miliarde lire sterline.

Sursa: FMI — World Economic Outlook Update, aprilie 2014.

7 Sursa: Eurostat.
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In Japonia, ritmul anual de crestere a produsului intern brut real s-a majorat marginal
in perioada de referinta (de la 1,4 la sutd la 1,5 la sutd), in pofida implementarii unor
masuri fiscale si monetare exceptional de laxe. La inceputul lunii aprilie 2013, in
vederea atingerii intr-un orizont de timp cat mai scazut a tintei de 2 la suta pentru
rata anuala a inflatiei, banca centrald a anuntat intrarea intr-o noud etapa de relaxare
monetara cantitativa si calitativa care viza dublarea bazei monetare n aproximativ
doi ani. In cadrul acestei etape, baza monetara a devenit principala tinta operationala,
in detrimentul ratei dobanzii de referintd pentru Tmprumuturile interbancare
necolateralizate cu scadenta la o zi.

Date fiind constrangerile impuse activitatii de administrare a rezervelor internationale
de mediul financiar global si de necesitatea respectarii principiilor referitoare la
siguranta si lichiditatea plasamentelor, care guverneaza strategiile investitionale ale
tuturor bancilor centrale, analizele conjuncturale zilnice au permis Bancii Nationale
a Romaniei fructificarea unor oportunitati oferite de pietele financiare.
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Capitolul 8. Balanta de plati si pozitia investitionala
internationala a Romaniei

1. Contul curent

In anul 2013, deficitul contului curent al balantei de plati a fost de 1 517 milioane euro,
reprezentand 1,1 la sutd din PIB, comparativ cu 4,4 la sutd din PIB in anul anterior,
valoarea deficitului contului curent reprezentand aproximativ un sfert din nivelul

anului 2012.
milioane EUR
2012 2013
a) Sold balanta comerciala (bunuri) -7 379 -3426
— export (FOB) 45070 49 564
— import (FOB) 52 449 52990
b) Servicii, net 1129 2741
¢) Venituri, net -3 025 -4 582
d) Transferuri curente, net 3432 3750
Sold cont curent -5 843 -1 517

Evolutia contului curent a fost influentatd favorabil de injumatatirea deficitului
balantei comerciale, de majorarea de peste doud ori a excedentului serviciilor si de o
usoard crestere a surplusului transferurilor curente.

Deficitul balantei comerciale a inregistrat o scadere cu 53,6 la sutd comparativ
cu anul 2012, pana la 3 426 milioane euro. Exporturile au crescut cu 10,0 la suta,
iar importurile cu numai 1,0 la sutd', ponderea deficitului comercial in PIB
reducandu-se de la 5,6 la suta la 2,4 la suta. Structura soldului balantei comerciale
pe stadii ale productiei evidentiaza deficite la nivelul bunurilor intermediare
(3 184 milioane euro)?, materiilor prime (1245 milioane euro) si bunurilor
de capital (66 milioane euro), respectiv excedent pentru bunurile de consum
(1 069 milioane euro). Deficitul comercial a fost generat in totalitate de comertul
intracomunitar (-5 942 milioane euro), n timp ce pe relatia cu pietele extracomunitare
s-a consemnat un excedent de 2 516 milioane euro.

Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi s-a majorat cu 7,6 puncte
procentuale, pana la 93,5 la suta, iar gradul de deschidere a economiei’ s-a redus
cu 0,7 puncte procentuale, pana la 85,3 la suta.

Sursa datelor: Institutul National de Statistica — Comertul international cu bunuri. Importurile FOB
se calculeazd de catre BNR pe baza coeficientului de transformare CIF/FOB de 1,0430 determinat
de INS.

Inclusiv soldul pozitiei ,,bunuri necuprinse in alta parte”.

3 (Exportul + Importul de bunuri si servicii)/PIB*100.
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Exportul de bunuri a insumat 49 564 milioane euro*, in crestere cu 10,0 la suta fata
de anul precedent, pe fondul consolidarii cererii externe din partea Uniunii Europene
(cu precadere a Germaniei), dar mai ales din partea tarilor din afara spatiului
comunitar. Cresterea valoricd a exportului fata de anul 2012 s-a cifrat la 4 494
milioane euro §i a provenit exclusiv din majorarea volumului bunurilor exportate
(automobile, tractoare, masini, aparate si echipamente electrice, cazane si turbine,
cereale, seminte, fructe si plante tehnice industriale).

Comparativ cu anul 2012, structura bunurilor exportate pe stadii ale productiei
reflecta cresterea ponderii bunurilor de capital (cu 0,6 puncte procentuale, pana la
16,5 la sutd) si a materiilor prime (cu 1,4 puncte procentuale, pana la 9,3 la sutd),
concomitent cu reducerea ponderii bunurilor intermediare (cu 1,2 puncte procentuale,
ajungand la 53,2 la sutd)’ si a bunurilor de consum (cu 0,8 puncte procentuale, pana
la 21,0 la sutd). Exportul de produse ale industriei prelucratoare a insumat 44 798
milioane euro (reprezentand 90,4 la suta din exportul total), in crestere cu 8,4 la suta
fata de anul 2012, evolutia fiind determinata de urmatoarele grupe: hartie si produse
din hartie (+24,7 la sutd), autovehicule (+24,3 la sutd), bauturi (+23,4 la sutd), mobila
(+17,1 la sutd), produse rezultate din prelucrarea lemnului (+13,6 la sutd), produse
din tutun (+12,3 la sutd), produse alimentare (+12,0 la sutd), produse din cauciuc si
mase plastice (+11,9 la sutd), produse ale industriei textile (+8,4 la suta).

Importul de bunuri a totalizat 52 990 milioane euro®, in crestere cu 1,0 la suta fata
de anul 2012. Cresterea valorica a importului a fost de 541 milioane euro si a fost
generatd de majorarea volumului importului de masini, aparate si echipamente
electrice.

Structura importului pe stadii ale productiei reflectd cresterea ponderii bunurilor
intermediare si a bunurilor de consum (cu cate 1 punct procentual, pana la 55,7 la
suta, respectiv 17,7 la sutd), concomitent cu scdderea ponderii materiilor prime (cu
1,4 puncte procentuale, pana la 11,1 la sutd) si a bunurilor de capital (cu 0,6 puncte
procentuale, pana la 15,5 la sutd).

Indicele raportului de schimb net’ s-a situat in anul 2013 la 99,0 la sutd, in
conditiile in care preturile bunurilor importate au scdzut intr-un ritm mai lent
decat cele ale bunurilor exportate (cu 2,0 la sutd, comparativ cu 3,0 la sutd).
Indicele raportului de schimb brut’ a fost de 110 la suta, relevand o majorare mai
acceleratd a volumului fizic al exportului (cu 13,3 la suta) fata de cel al importului
(cu 3,1 la suta).

Excedentul balantei serviciilor a insumat 2 741 milioane euro®, comparativ cu 1 129
milioane euro in anul 2012, urmatoarele pozitii inregistrand cresteri: transport de
marfuri (in principal auto), alte servicii de transport (in special aerian), servicii
informatice, de constructii, de comunicatii, financiare, de publicitate, marketing si

Ponderea exportului de bunuri in PIB s-a majorat cu 0,6 puncte procentuale fata de anul 2012,
ajungand la 34,8 la sutd in anul 2013.

Inclusiv ,,bunuri necuprinse in alta parte”.

Ponderea importului de bunuri in PIB a scazut cu 2,5 puncte procentuale fata de anul 2012, pana la
37,3 la sutd in anul 2013.

Sursa: Institutul National de Statistica.

Determinat pe baza cercetarii statistice privind comertul international cu servicii.
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sondaje publice, juridice, de consultantd contabild si manageriala, de cercetare si
dezvoltare.

Excedentul transferurilor curente a totalizat 3 750 milioane euro, in crestere cu 9,3 la
suta fata de anul precedent, in conditiile majorarii transferurilor nete ale administratiei
publice (trageri din fonduri europene, in special Fondul European pentru Agricultura
si Dezvoltare Rurala si Fondul European pentru Garantare Agricola).

Deficitul balantei veniturilor a Tnsumat 4 582 milioane euro, valoare cu 51,5 la suta
mai mare fata de anul 2012, pe seama veniturilor din investitii directe (in conditiile
reducerii pierderii nete a companiilor) si de portofoliu.

2. Contul de capital si financiar

In anul 2013, soldul pozitiv al contului de capital si financiar a fost de 331 milioane
euro, fatd de 5 010 milioane euro in anul precedent, tendinta descendentda fiind
imprimata de efectuarea platilor scadente catre FMI 1n cadrul Acordului stand-by
incheiat in anul 2009, de majorarea rambursarilor aferente creditelor pe termen
mediu si lung primite de sectorul bancar, precum si de cresterea rezervelor valutare
la BNR.

Investitiile directe nete® au insumat 2 636 milioane euro, in crestere cu 18,3 la sutd
fatd de anul 2012. Investitiile nerezidentilor in Romania au atins 2 725 milioane
euro, din care aproximativ 70 la sutd au reprezentat participatii la capital'’, iar
restul credite intragrup'. Principalele zece tari investitoare'> au fost: Olanda
(43,7 la sutd), Elvetia (13,1 la sutd), Franta (8,8 la sutd), Grecia (6,3 la sutd),
Marea Britanie (6,1 la sutd), Germania (4,0 la sutd), Cipru (3,5 la sutd), Luxemburg
(2,0 la suta), Irlanda (1,7 la sutd) si Belgia (1,3 la sutd).

Investitiile de portofoliu au nregistrat in anul 2013 influxuri nete de 3 838 milioane
euro, cu 8,3 la sutd mai mult comparativ cu anul 2012, cresterea provenind in
principal din emisiuni de obligatiuni suverane.

In contextul efectudrii platilor scadente citre FMI, imprumuturile si creditele primite
pe termen mediu si lung au insumat iesiri nete de 6 890 milioane euro, comparativ
cu 1 822 milioane euro in anul 2012. imprumuturile si creditele pe termen scurt
au consemnat iesiri nete de 294 milioane euro, fatd de 103 milioane euro in anul
precedent, pe fondul majorarii creditelor comerciale acordate de rezidenti.

In anul 2013, transferurile de capital, emisiunile de obligatiuni si investitiile directe
au Inregistrat niveluri suficient de mari pentru asigurarea finantarii deficitului de
cont curent si a rambursarii imprumuturilor externe scadente, permitdnd majorarea
consistenta a rezervelor valutare la BNR.

Valoarea neta a investitiilor nerezidentilor in Romania, la care se adauga valoarea neta a investitiilor
rezidentilor in straindtate.

Inclusiv pierderea neta estimata.

Credite dintre investitorul strdin si firma rezidenta.

Din punct de vedere al ponderii in influxurile de investitii directe ale nerezidentilor in Romania in
anul 2013.
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milioane EUR

2012 2013
Finantare deficit 5843 1517
Transferuri de capital, net 1622 3105
Investitii directe, net 2228 2 636
din care:

— investitii directe ale nerezidentilor In Romania 2139 2725

. icipatii 1 ital (consoli ierderea neta
Z:;t r;a?;); a capital (consolidate cu pierderea neta 795 1878
* credite intragrup 1344 847
Investitii de portofoliu, net 3545 3 838
Alte investitii de capital: -3 004 -5919
— credite primite pe termen mediu si lung -1 822 -6 890
* intrari 6 673 6 498
* rambursari 8 495 13 388
— credite acordate pe termen mediu si lung, net 126 284
— credite pe termen scurt, net -103 -294
— altele* -1205 981
Active de rezerva BNR (,,-” indica crestere) 1452 -2 143

*) include urmatoarele pozitii nete: active nemateriale/nefinanciare, derivate financiare, numerar si
depozite, alte active, alte pasive, erori i omisiuni.

3. Pozitia investitionala internationala a Romaniei

La sfarsitul anului 2013, rezervele internationale ale Romaniei au totalizat 35 434
milioane euro, cu 21 milioane euro mai mult decat la 31 decembrie 2012. Contributia
tranzactiilor nete s-a ridicat la 2 143 milioane euro, aceasta fiind contrabalansata de
influentele de pret (-1 584 milioane euro) si influentele de curs valutar (-538 milioane
euro). Aurul monetar si-a diminuat valoarea cu 1 298 milioane euro, in corelatie cu
evolutia cotatiilor pe piata internationala. Din perspectiva adecvarii, rezerva oficiala'®
acoperea la finele perioadei de analiza 7 luni de importuri de bunuri §i servicii, nivel
similar celui inregistrat in decembrie 2012.

Datoria externd pe termen mediu si lung' a scazut fata de sfarsitul anului 2012
cu 2,4 la sutd, ajungand la 76,9 miliarde euro, ca urmare a unor iesiri nete de
1,4 miliarde euro, dar si a influentei variatiei cursului de schimb (-0,3 miliarde euro)
si a conversiilor de datorie in actiuni (-0,1 miliarde euro).

Serviciul datoriei externe pe termen mediu si lung a Tnsumat 25,3 miliarde euro
in anul 2013, ratele de capital reprezentdnd 23,3 miliarde euro, iar dobanzile si
comisioanele 2,0 miliarde euro.

Gradul de acoperire a rezervei in luni de importuri se calculeaza ca raport intre rezerva oficiald
(valuta+aur) la sfarsitul perioadei si importul mediu lunar de bunuri §i servicii din perioada
respectiva.

Constituita, in principal, din credite comerciale si imprumuturi externe, obligatiuni detinute de
nerezidenti si depozite.
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Structura pe sectoare institutionale a datoriei externe pe termen mediu si lung pune
in evidentd faptul ca ponderea sectorului nebancar (37,7 la sutd) — cea mai ridicata
la nivelul anului 2012 — a fost practic egalatd de cea a sectorului administratiei
publice, in timp ce pozitiile detinute de sectorul bancar si de autoritatea monetara
s-au plasat pe trend descendent (18,6 la suta si respectiv 6,1 la suta).

Analiza datoriei externe pe termen mediu si lung pe tipuri de creditori releva
continuarea tendintei de diminuare a ponderii detinute de organismele multilaterale
(de la 34,1 la suta la sfarsitul anului 2012 la 29,4 la suta la 31 decembrie 2013),
ca urmare a rambursarilor efectuate (4,6 miliarde euro) in cadrul imprumutului
acordat de FMI in anul 2009, concomitent cu majorarea ponderii surselor private
(de la 65,7 la suta la sfarsitul anului 2012 la 70,5 la suta la finele anului 2013),
datorata accesului la finantare pe pietele private de capital.

In ceea ce priveste clasificarea pe scadente, la 31 decembrie 2013 datoria externd cu
maturitate peste 5 ani continua sé detind pozitia cea mai importanta (79,2 la sutd) in
datoria externd pe termen mediu si lung.

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfarsitul perioadei
analizate releva preponderenta monedei euro (70,6 la sutd, in crestere cu 3,2 puncte
procentuale fatd de 31 decembrie 2012), urmata de leu (10,9 la sutd, in crestere cu 2,7
puncte procentuale), DST (7,6 la sutd, in scadere cu 6,1 puncte procentuale), dolar
SUA (7,5 la sutd, in crestere cu 0,9 puncte procentuale) si de alte valute (3,4 la suta).

In ceea ce priveste serviciul datoriei externe pe termen mediu si lung, ponderea cea
mai mare a revenit monedei euro (52,3 la sutd), urmata de DST (19,3 la sutd), leu
(17,4 la suta), dolar SUA (8,2 la sutd), franc elvetian (2,5 la sutd) si de alte valute
(0,2 la suta).

Datoria externa pe termen mediu si lung a reprezentat 54,1 la sutd din PIB la finele
anului 2013 (in scadere cu 5,7 puncte procentuale fatd de sfarsitul anului precedent).
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu §i lung s-a majorat cu 7,0 puncte
procentuale, pana la 41,9 la suta la 31 decembrie 2013.

procente

2012 2013

Rezerva oficiala / Importul de bunuri si servicii (luni de import) 7,1 7,0
Datoria externa pe termen mediu si lung / PIB 59,8 54,1

Datoria externa pe termen mediu si lung / Exportul de bunuri si servicii 147,3 1274
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung 34,9 41,9

Datoria externad pe termen scurt a insumat 19,2 miliarde euro la finele anului 2013,
soldul acesteia fiind cu 8,4 la sutd mai mic fata de 2012, ca urmare a iesirilor nete
de capital pe termen scurt in valoare de 0,9 miliarde euro. Serviciul datoriei externe
pe termen scurt a totalizat 31,6 miliarde euro, iar rata aferentd acestuia a fost de
52,3 la suta la 31 decembrie 2013, cu 14,3 puncte procentuale mai scazuta fata de
finele anului 2012.
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1. Romania — stat membru al Uniunii Europene

1.1. Contextul european — aspecte privind politicile economice
ale Uniunii Europene

a) Uniunea bancara in contextul consolidarii Uniunii Economice si Monetare (UEM)

Consolidarea UEM a reprezentat in ultimii ani o prioritate pe agenda de lucru a
liderilor europeni, pe fondul deficientelor in functionarea acesteia relevate de criza
economica si financiard recentd, respectiv lipsa unor norme comune §i a unor
institutii de supraveghere si de rezolutie pentru sectorul financiar la nivelul zonei
euro si insuficienta coordonare intre autoritatile relevante in toate etapele crizei.
Procesul de reflectie privind consolidarea UEM a demarat odatd cu prezentarea de
catre presedintele Herman Van Rompuy a raportului preliminar' intitulat ,,Catre o
veritabild Uniune Economica si Monetara” la reuniunea Consiliului European din
28-29 iunie 2012. Acesta propunea o viziune de reformare a zonei euro si a intregii
UE 1n scopul restabilirii increderii investitorilor si pietelor financiare. Varianta finala
a raportului care a inclus contributiile Comisiei Europene si Parlamentului European
a fost prezentata la reuniunea Consiliului European din 13-14 decembrie 2012 si a
stat la baza foii de parcurs pentru finalizarea UEM, convenita cu aceasta ocazie.

In contextul acestor demersuri pentru adancirea UEM, Comisia European a lansat la
12 septembrie 2012 doud propuneri de regulamente pentru constituirea primului pilon
al viitoarei Uniuni Bancare, respectiv crearea Mecanismului unic de supraveghere
(MUS). Cele doua regulamente? au fost adoptate si publicate in luna octombrie 2013.

Proiectul Uniunii Bancare {isi propune, printre altele, stoparea tendintei de
fragmentare a pietelor financiare din UE, care este incompatibila cu existenta
unei Uniuni Economice si Monetare, precum si a pietei unice, intarirea stabilitatii
financiare, ruperea cercului vicios al influentei negative reciproce dintre banci si
datoria publica a statelor, restaurarea bunei functionari a mecanismului de transmisie
a politicii monetare §i asigurarea unei supravegheri unice exercitate de catre BCE la
nivelul zonei euro, preconditie pentru recapitalizarea directa a institutiilor de credit
aflate in dificultate cu ajutorul Mecanismului european de stabilitate.

MUS concentreaza la nivelul BCE sarcinile de supraveghere prudentiald a institutiilor
de credit din zona euro. In cadrul noului sistem de supraveghere, BCE va supraveghea
in mod direct institutiile de credit semnificative si va colabora indeaproape cu

' Raportul a fost elaborat de presedintele Consiliului European in colaborare cu presedintele

Comisiei, presedintele Eurogrupului si presedintele BCE.

Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor
atributii specifice Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea
prudentiala a institutiilor de credit si Regulamentul (UE) nr. 1022/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 22 octombrie 2013 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 de
instituire a Autoritatii Europene de Supraveghere (Autoritatea Bancara Europeand) in ceea ce
priveste conferirea de atributii specifice Bancii Centrale Europene in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 1024/2013 al Consiliului.

2
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autoritatile nationale competente in vederea supravegherii tuturor celorlalte institutii
de credit, sub monitorizarea generala a BCE. La nivelul autoritatilor nationale
competente va ramane exercitarea exclusiva a unor sarcini specifice, precum cele
privind prevenirea spalarii banilor si supravegherea serviciilor de plati.

Procesul de operationalizare a MUS la nivelul BCE, in vederea preludrii de cétre
aceasta a prerogativelor de supraveghere incepand cu data de 4 noiembrie 2014,
se desfasoara conform calendarului stabilit de BCE si de Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013.

La MUS vor putea adera pe bazd de voluntariat si statele membre din afara zonei
euro, printr-un acord de cooperare stransa® incheiat intre autoritatile nationale
competente si BCE.

In ceea ce priveste cel de-al doilea pilon al Uniunii Bancare, propunerea Comisiei
Europene de creare a unui Mecanism unic de rezolutie (MUR) a fost lansatd la
data de 10 iulie 2013. Prin acest mecanism se urmareste implementarea coerenta si
eficientd a directivei privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor
de investitii. Consiliul UE a ajuns la un acord general cu privire la MUR in data
de 18 decembrie 2013 cand, odatd cu propunerea de regulament, s-a convenit si
negocierea de catre statele membre ale zonei euro, pana la data de 1 martie 2014, a
unui acord interguvernamental cu privire la functionarea Fondului unic de rezolutie
(FUR). Statele membre din afara zonei euro au putut participa la discutiile referitoare
la incheierea acordului interguvernamental privind FUR fie in calitate de negociator,
fie ca observator’. Colegiuitorii au ajuns la un acord politic provizoriu privind
MUR in data de 20 martie 2014, acord confirmat de catre statele membre in data de
27 martie 2014°. In etapa urmitoare, Parlamentul European a adoptat propunerea de
regulament in prima lecturd in cadrul sesiunii plenare din data de 15 aprilie 2014.
In paralel, va fi finalizat si semnat si textul acordului interguvernamental cu privire
la functionarea FUR.

b) Pactul de stabilitate si crestere
= Procedura privind deficitul excesiv (PDE)

In prezent, pentru 17 state membre ale UES, Consiliul ECOFIN a aprobat decizii
privind constatarea existentei unui deficit excesiv si recomandari de corectare a
acestuia. Cea mai recentd decizie in acest sens a fost luata in data de 21 ianuarie
2014 si priveste Croatia, termenul stabilit pentru corectarea deficitului excesiv fiind
anul 2016. La data de 2 iunie 2014, Comisia Europeana a propus Consiliului UE

Detaliile stabilirii cooperarii stranse sunt prevazute in Decizia BCE nr. 5/2014 privind cooperarea
stransa cu autoritatile nationale competente ale statelor membre participante a caror moneda nu este
euro, precum si in viitorul Regulament-cadru al BCE privind MUS.

Romania a decis sa participe in calitate de negociator la discutiile privind functionarea FUR — din
echipa de negociere facand parte si un reprezentat al BNR — si a hotarat sa semneze acordul rezultat
din negocieri.

Comitetul Reprezentantilor Permanenti a aprobat, in numele Consiliului, varianta de compromis la
care s-a ajuns cu Parlamentul European.

Croatia, Malta, Danemarca, Cipru, Austria, Belgia, Republica Ceha, Olanda, Portugalia, Slovenia,
Slovacia, Polonia, Franta, Irlanda, Grecia, Spania si Regatul Unit.
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inchiderea procedurii de deficit excesiv pentru 6 state membre’. in cazul in care
Consiliul va adopta deciziile propuse 1n acest sens, numarul total al statelor aflate in
PDE ar urma sé scada la 11.

In cazul Romaniei®, procesul de consolidare fiscala a continuat si in anul 2013,
deficitul bugetar incadrandu-se in tinta de 2,5 la sutd din PIB in termeni cash; potrivit
metodologiei SEC95, nivelul deficitului bugetar a coborat de la 3,0 la sutd din PIB in
2012 la 2,3 la suta din PIB in 2013, sensibil sub nivelul de 3 Ia suta prevazut de PDE.
Pentru anul 2014 se are 1n vedere atingerea unei tinte de deficit bugetar de 2,2 la suta
din PIB atat conform metodologiei SEC95, cat si in termeni cash.

= Tratatul privind stabilitatea, coordonarea si guvernanta in cadrul Uniunii
Economice si Monetare

Printre cele mai importante prevederi ale tratatului intrat in vigoare la data de
1 ianuarie 2013 se numara cea referitoare la pozitia bugetara a statelor membre, care
trebuie sa fie echilibrata sau in excedent. Aceasta regula se considera a fi indeplinita
daca soldul structural anual respecta obiectivul bugetar pe termen mediu (MTO)
specific fiecarei tari, cu o limita inferioard a deficitului structural de 0,5 la sutd din
PIB, la preturile pietei. Deficitul structural poate avea insd o valoare mai mare decat
cea specificatd, pand la maximum 1 la sutd din PIB, daca nivelul datoriei publice
este semnificativ sub 60 la suta din PIB si riscurile pentru sustenabilitatea finantelor
publice pe termen lung sunt reduse. In cazul in care se observa deviatii semnificative
de la obiectivul pe termen mediu sau de la strategia de ajustare pentru atingerea
acestuia, se declanseaza automat un mecanism de corectie. Statele membre aveau
obligatia transpunerii in legislatia nationald a acestor reguli, inclusiv introducerea
mecanismului de corectie, pana la data de 1 ianuarie 2014.

Calendarul pentru convergenta la MTO este propus de Comisie, luand in considerare
riscurile specifice de sustenabilitate ale fiecarui stat.

De asemenea, de la data intrarii in vigoare a tratatului, Romania beneficiaza de
aplicarea prevederilor titlului V, in sensul cad are posibilitatea de a participa la
reuniunile la nivel inalt ale zonei euro privind competitivitatea partilor contractante
semnatare ale tratatului, modificarea arhitecturii globale a zonei euro si a regulilor
fundamentale care i se vor aplica in viitor.

In ceea ce priveste MTO pentru tara noastrd, tinta propusi de Comisie este de
1 la sutd din PIB, termenul de atingere a acesteia fiind anul 2015.

¢) Semestrul european

Semestrul european 2013, parte componenta a conceptului de guvernanta economica
de la nivelul Uniunii Europene, a debutat pe 28 noiembrie 2012 prin prezentarea de
catre Comisia Europeana (CE) a comunicarii privind Analiza anuala a cresterii 2013
(AGS — Annual Growth Survey).

Austria, Belgia, Republica Ceha, Danemarca, Olanda si Slovacia.
8 Prin Decizia Consiliului 2013/318/UE din 21 iunie 2013 a fost abrogatia Decizia Consiliului
2009/590/CE privind existenta unui deficit excesiv in Romania.
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Tinand seama de actiunile prioritare prezentate de CE in AGS, autoritatile roméane
au elaborat si transmis Comisiei Europene actualizari ale Programului national
de reforma 2011-2013 (PNR), precum si Programul de convergenta 2013-2016.
Pe baza acestor documente, in etapa finald a Semestrului european, la 9 iulie
2013, Consiliul UE a adoptat recomandari specifice de tard. Romania a primit opt
recomandari specifice care acopera patru mari domenii: finantele publice, sectorul
financiar, reformele structurale si ocuparea fortei de munca si politicile sociale.

In cadrul PNR, Banca Nationald si-a asumat o serie de actiuni care au vizat
asigurarea unei functionari adecvate si stabile a sectorului financiar, in concordanta
cu angajamentele din programul de asistentd financiara agreat cu UE, FMI si Banca
Mondiala. Majoritatea acestor actiuni au fost implementate integral, iar pentru
restul se Intreprind demersuri pentru finalizarea lor in cursul anului 2014, in stransa
corelatie cu evolutiile in acest domeniu de la nivel european.

Un loc important in cadrul Semestrului european il ocupa procedura privind
dezechilibrele macroeconomice, un instrument menit sd ajute la detectarea si
corectarea evolutiilor economice riscante. In anul 2013 a avut loc al treilea exercitiu
de acest gen, Comisia Europeana publicand la data de 13 noiembrie 2013 al treilea
Raport privind mecanismul de alertd (RMA). Mecanismul are ca instrument principal
de analiza tabloul de bord construit pe baza a 11 indicatori macroeconomici, la care
se adaugd un set de indicatori auxiliari. Acestia surprind dezechilibrele interne,
externe si de competitivitate, stabilind praguri orientative care servesc drept nivel de
alertd. Raportul identificd statele membre 1n cazul cérora este necesard o examinare
suplimentara (sub forma unei analize aprofundate) pentru a decide daca exista un
dezechilibru care impune implementarea unor actiuni de politica. Simplul fapt ca un
stat membru raporteaza un indicator care depaseste pragul indicativ nu declanseaza
automat efectuarea unei analize aprofundate, Comisia examinand situatia economica
in ansamblu.

Statele membre care beneficiaza de un program de asistenta financiara din partea UE
si FMI si, prin urmare, fac deja obiectul unei supravegheri economice consolidate nu
sunt examinate n cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice.

Cele doua regulamente privind guvernanta economica 1n zona euro intrate in
vigoare la data de 30 mai 2013 (two pack) introduc o evaluare coordonata la nivel
european a proiectelor de planuri bugetare care se realizeaza in toamna’ fiecarui an
si imbunatatesc cadrele bugetare nationale, solicitaindu-se din partea statelor membre
din zona euro sa infiinteze organisme independente care sd monitorizeze normele
fiscale nationale si sa-si bazeze estimarile bugetare pe previziuni macroeconomice
independente.

Pentru a sprijini punerea in aplicare efectiva a legislatiei privind pachetul de doua
reglementari, statele membre si Comisia au convenit elaborarea unui cadru armonizat
pentru proiectele de planuri bugetare si pentru rapoartele privind emisiunile de titluri

°  Pani la data de 15 octombrie a fiecarui an, toate statele membre din zona euro isi prezinta proiectele

de planuri bugetare (PPB) pentru anul urmator. Comisia publica apoi un aviz privind PPB al fiecarui
stat membru din zona euro, Inainte de adoptarea bugetului national corespunzator.
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de datorie din zona euro'®. Semestrul european 2013 a consemnat primul exercitiu
de acest gen, care s-a Incheiat la data de 15 noiembrie 2013 odata cu publicarea de
catre Comisia Europeand a avizelor privind proiectele de planuri bugetare pentru
anul 2014, a evaluarii generale a situatiei bugetare si a perspectivelor pentru zona
euro ca intreg.

La data de 13 noiembrie 2013, a inceput cel de-al patrulea Semestru european, odata
cu lansarea de catre CE a AGS aferente anului 2014.

d) Mecanismul european de stabilitate (MES)

La reuniunea Consiliului European din 13-14 decembrie 2012 a fost reiterata
importanta ruperii cercului vicios dintre banci si datoriile suverane, punandu-se
accentul pe necesitatea convenirii asupra unui cadru operational, inclusiv asupra
definitiei activelor mostenite, cat mai curand posibil in cursul primului semestru al
anului 2013, astfel Incat, odata cu instituirea unui mecanism unic de supraveghere,
MES, in urma unei decizii obisnuite, sa poatd recapitaliza bancile Tn mod direct.
Eurogrupul a convenit la data de 20 iunie 2013 principalele caracteristici ale
recapitalizarii directe a bancilor prin intermediul mecanismului. De asemenea, s-a
convenit ca expunerea maxima a MES pentru acest scop sa fie de 60 miliarde euro.

1.2. Participarea BNR la structurile europene

1.2.1. Participarea la reuniunile Consiliului General al BCE

Guvernatorul BNR, insotit de viceguvernatorul coordonator al afacerilor europene,
participa la reuniunile trimestriale si la teleconferintele Consiliului General al
BCE. Acest for de analiza si decizie, care reuneste guvernatorii bancilor centrale
nationale membre ale SEBC si membrii Comitetului Executiv al BCE, a avut pe
agenda in anul 2013 teme privind: (i) monitorizarile periodice referitoare la situatia
macroeconomica, principalele evolutii monetare, financiare si fiscale din zona euro
si non-euro; (ii) remunerarea depozitelor guvernamentale; (iii) respectarea de catre
bancile centrale membre a prevederilor articolelor 123 si 124 din Tratatul privind
functionarea UE; (iv) pregétirea si aprobarea Raportului de convergentd al BCE din
anul 2013, ca urmare a cererii de evaluare inaintate de catre Letonia; (v) pregatirea
Raportului de convergenta al BCE din anul 2014.

1.2.2. Participarea BNR la mecanismul decizional al BCE de consultare
prin procedura scrisa

In baza Tratatului privind functionarea UE, a Protocolului privind Statutul
SEBC si al BCE si a Deciziei 98/415/CE a Consiliului UE din 29 iunie 1998
privind consultarea BCE de catre autoritatile nationale cu privire la proiectele
de reglementare, procedura de consultare este obligatorie in legaturd cu orice
proiect de reglementare ale carui prevederi intra in sfera de competentd a BCE
si care urmeaza sa aiba fortd juridicd obligatorie si aplicabilitate generald pe
teritoriul statelor membre, in special in ceea ce priveste: (i) problemele monetare;

10 COM(2013) 490 final.
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(i1) mijloacele de plata; (iii) bancile centrale nationale; (iv) colectarea, elaborarea
si difuzarea datelor statistice din domeniile monetar, financiar, bancar, al sistemelor
de plati si al balantei de plati; (v) sistemele de plati si de decontare; (vi) normele
aplicabile institutiilor financiare, in masura in care acestea au o influenta semnificativa
este obligatorie In legdtura cu orice proiect de reglementare privind instrumentele
politicii monetare.

Participarea BNR la mecanismul procedurilor scrise implica, pe de o parte, obligatia
de a consulta BCE cu privire la orice proiect legislativ din domeniile care sunt de
competenta acesteia si, pe de altd parte, posibilitatea de a comenta pe marginea
proiectelor de aviz ale BCE referitoare la noile propuneri legislative europene aflate
sub incidenta SEBC sau a BCE. In perioada de referinti, BNR a consultat BCE cu
privire la urmatoarele proiecte de acte normative:

— Propunerile BNR in contextul revizuirii Constitutiei Romaniei (Avizul BCE
nr. 31/2013 — CON/2013/31);

— Ordonanta de urgenta a Guvernului privind supravegherea macroprudentiala a
sistemului financiar national (Avizul BCE nr. 39/2013 — CON/2013/39);

— Ordonanta de urgenta a Guvernului pentru completarea art. 240% alin. (1) din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului (Avizul BCE nr. 50/2013 — CON/2013/50);

— Legea privind transmiterea unor imobile, aflate in domeniul public si,
respectiv, in domeniul privat al statului, din administrarea Regiei Autonome
,,Administratia Patrimoniului Protocolului de Stat” in administrarea Bancii
Nationale a Romaniei (Avizul BCE nr. 74/2013 — CON/2013/74);

— Ordonanta de urgentd a Guvernului pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si a
Ordonantei Guvernului nr. 39/1996 privind infiintarea si functionarea Fondului
de garantare a depozitelor in sistemul bancar, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare (Avizul BCE nr. 80/2013 — CON/2013/80);

— Legea privind obligatiunile garantate cu creante (Avizul BCE nr. 94/2013
— CON/2013/94);

— Ordonanta de urgenta a Guvernului privind stabilirea unor masuri de punere
in aplicare a Regulamentului (UE) nr. 260/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului din 14 martie 2012 de stabilire a cerintelor tehnice si comerciale
aplicabile operatiunilor de transfer de credit si de debitare directd in euro si
de modificare a Regulamentului (CE) nr. 924/2009 (Avizul BCE nr. 20/2014
— CON/2014/20).
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1.2.3. Participarea BNR la structurile si substructurile SEBC
in componenta extinsa

In ceea ce priveste mecanismul de elaborare a deciziilor la nivel operational,
reprezentantii BNR participd la reuniunile in componenta extinsd ale celor 12+1
comitete ale SEBC, contribuind la elaborarea si implementarea deciziilor Consiliului
General si ale Consiliului Guvernatorilor BCE. Aceste structuri, impreunda cu
substructurile aferente din cadrul SEBC, asigurd un cadru de discutie pentru
mecanismul de elaborare a deciziilor si de analiza a evolutiilor din domeniile lor de
competenta, respectiv: politicd monetara, operatiuni de piata, relatii internationale,
stabilitate financiara, plati, emisiune de numerar, comunicare, statistica, audit intern,
tehnologia informatiei, contabilitate, juridic si resurse umane. incepand cu anul 2014,
intrunirile unor structuri/substructuri din cadrul SEBC se desfasoara si in componenta
Mecanismului unic de supraveghere, reprezentantii statelor membre din afara zonei
euro fiind invitati sa participe in calitate de observatori. Conducerea executiva si
Consiliul de administratie al BNR acorda o importanta deosebita reprezentarii BNR
in structurile si substructurile SEBC, monitorizand atent toate aspectele ce decurg
din aceasta activitate.

1.2.4. Participarea BNR la CERS

Constituit in baza Regulamentului (UE) nr. 1092/2010, Comitetul European pentru
Risc Sistemic (CERS) raspunde de supravegherea macroprudentiald a sistemului
financiar al UE, avand ca obiectiv identificarea riscurilor sistemice in faza incipienta,
in vederea adoptarii de masuri proactive si limitarii impactului unor evolutii
necontrolate. In cursul anului 2013 activitatea CERS a fost orientata spre:

= Identificarea si evaluarea riscurilor macroprudentiale

In acest sens, CERS a elaborat si publicat, pe baza trimestriala, Tabloul de riscuri
al CERS, un set de indicatori cantitativi si calitativi ai riscului sistemic la nivelul
sistemului financiar al Uniunii Europene. Ca urmare a procesului anual de revizuire
indicatorilor privind interconectivitatea, riscul de credit, riscul de lichiditate si
finantare, riscul de piata si, respectiv, riscul de solvabilitate si profitabilitate.

= Elaborarea unor recomandari noi si monitorizarea celor emise n anii precedenti

In conformitate cu mandatul siu, CERS a emis in anul 2013 recomandarea privind
obiectivele intermediare si instrumentele politicii macroprudentiale (CERS/2013/1)
si a continuat monitorizarea modului de implementare a recomandarilor emise
in anii precedenti: (i) recomandarea privind creditarea in valutd (CERS/2011/1)
si (ii) recomandarea privind mandatul macroprudential al autoritatilor nationale
(CERS/2011/3).

= Elaborarea unui cadru de politici macroprudentiale la nivelul sectorului
bancar al UE si a unui manual privind operationalizarea instrumentelor
macroprudentiale
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In acest sens, CERS a actionat ca un catalizator pentru crearea unui cadru
macroprudential la nivelul Uniunii Europene, iar manualul privind operationalizarea
instrumentelor macroprudentiale oferd institutiilor membre CERS indrumari cu
privire la adoptarea si implementarea deciziilor de politicdi macroprudentiala,
urmarind 1n special activarea acelor instrumente care sunt prevazute de CRD IV/
CRR.

Dupa implementarea CRD IV/CRR, CERS a primit noi atributii legate de emiterea
unor opinii §i recomanddri privind instrumentele macroprudentiale, furnizarea
de asistentd statelor membre in implementarea acestor instrumente, precum si
participarea la consultarile care au loc in cadrul procesului de revizuire a pachetului
CRD IV/CRR. CERS a creat o echipa speciala, insarcinatd cu evaluarea politicilor
macroprudentiale elaborate de statele membre (notificate catre CERS) si cu
formularea opiniilor CERS cu privire la acestea.

Banca Nationald a Romaniei a fost implicata, in cursul anului 2013, in activitatea
CERS, atat la nivel decizional, prin participarea la reuniunile Consiliului General
a guvernatorului, prim-viceguvernatorului si a viceguvernatorului responsabil
cu problematica stabilitatii financiare, cat si la nivel tehnic, in cadrul Comitetului
Consultativ Tehnic si in grupurile de lucru aferente acestui comitet.

1.2.5. Participarea BNR la structuri ale Consiliului UE si ale CE

Dintre cele mai importante structuri i substructuri ale Consiliului UE si ale CE la
care BNR participa, la diferite niveluri ierarhice, mentionam:

— participarea bianuald, la nivelul conducerii executive, la intrunirile Consiliului
ECOFIN informal, la invitatia MFP, atunci cand agenda de lucru cuprinde
aspecte ce tin de competenta bancii centrale;

— participarea la sedintele Comitetului Economic si Financiar, la nivel de
viceguvernator coordonator al afacerilor europene;

— participarea la reuniunile grupurilor de lucru ale Consiliului UE si ale CE
(Comitetul Bancar European, Comitetul privind Conglomeratele Financiare,
Comitetul privind prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului,
Comitetul de Plati etc.) impreund cu reprezentanti ai MFP si/sau ai altor
institutii ale statului. Aceste grupuri de lucru abordeaza tematici aflate in
stransa legatura cu domeniile de competenta ale bancii centrale: (i) serviciile
financiare; (ii) reglementarea sectorului bancar; (iii) supravegherea sectorului
bancar; (iv) cerintele de capital; (v) conglomeratele financiare; (vi) prevenirea
spalarii banilor si combaterea finantarii terorismului; (vii) creditul ipotecar;
(viii) contrafacerea bancnotelor; (ix) comunicarea; (x) sistemele de plati etc.

Cele mai importante proiecte legislative supuse dezbaterii la nivelul acestor structuri
in perioada de referinta au fost:

— propunerea de regulament de atribuire a unor sarcini specifice Bancii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit;
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— propunerea de regulament de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010
de instituire a Autoritatii Europene de Supraveghere (Autoritatea Bancara
Europeand) in ceea ce priveste interactiunea sa cu proiectul Regulamentului
(UE) al Consiliului de atribuire a unor sarcini specifice Bancii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiala a
institutiilor de credit;

— propunerea de regulament de stabilire a unor norme uniforme si a unei
proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit §i a anumitor
intreprinderi de investitii In cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui
fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010
al Parlamentului European si al Consiliului;

— propunerea de directiva pentru punerea 1n aplicare a cooperarii consolidate in
domeniul taxei pe tranzactiile financiare;

— propunerea de directivd privind instituirea unui cadru pentru redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si ale firmelor de investitii;

— revizuirea directivei privind conglomeratele financiare;

— propunerea de regulament privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a regulamentului (EMIR) privind instrumentele derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele de tranzactii;

— revizuirea directivei privind schemele de garantare a depozitelor;
— propunerea de directiva privind contractele de credit ipotecar;

— propunerea de regulament privind comisioanele interbancare pentru
operatiunile de plata pe baza de card;

— propunerea de directiva privind serviciile de platd in cadrul pietei interne,
de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2013/36/UE si 2009/110/CE si de
abrogare a Directivei 2007/64/CE;

— propunerea de directiva privind transparenta si comparabilitatea comisioanelor
de plata, transferul conturilor de plati si accesul la un cont de plati cu
functionalitati de baza.

1.2.6. Participarea BNR la platforma comuna de lucru cu autoritatile
statului pe probleme de afaceri europene

In conformitate cu atributiile sale statutare legate de rolul consultativ ex ante in relatia
institutionala cu autoritatile statului roman, Banca Nationald este reprezentatd la
reuniunile Comitetului de coordonare a afacerilor europene, structura responsabila la
nivel national cu procesul de pregatire a deciziilor si de adoptare a pozitiilor Romaniei
in ceea ce priveste problematica afacerilor europene. Ca urmare a solicitarilor primite
si in limita competentelor sale legale, BNR si-a exprimat punctul de vedere asupra
subiectelor si materialelor incluse pe agenda reuniunilor Comitetului de coordonare
a afacerilor europene, contribuind inclusiv la pregatirea dosarului de participare a
delegatiei Romaniei la reuniunile Consiliului European.
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Deasemenea, BNR aparticipatactiv lareuniunile Grupurilor de lucru interministeriale
pentru PNR, in cadrul carora au fost discutate rapoartele de progres privind
implementarea actiunilor/masurilor din acest document.

1.2.7. Participarea BNR la formularea pozitiei Romaniei privind
negocierile de aderare cu statele candidate

La data de 15 decembrie 2008, Muntenegru a Inaintat cererea de aderare la UE, iar
in data de 17 decembrie 2010 Consiliul UE i-a acordat statutul de tara candidata.
Lareuniunea din 28-29 iunie 2012, Consiliul European a decis inceperea negocierilor
de aderare cu Muntenegru.

In vederea deschiderii unui capitol de negociere, CE realizeazi un Raport de
screening, care evalueaza stadiul de armonizare a legislatiei din Muntenegru cu
acquis-ul comunitar in materie. In baza evaludrii prezentate, CE recomanda, daca
este cazul, deschiderea negocierilor de aderare la capitolul respectiv. In acest
context, in perioada octombrie 2013 — martie 2014, Ministerul Afacerilor Externe
a solicitat BNR transmiterea pozitiei sale fatd de recomandarile CE formulate in
cadrul negocierilor de aderare cu Muntenegru la urmatoarele capitole de negociere:
capitolul 32 — Controlul financiar, capitolul 4 — Libera circulatie a capitalului,
capitolul 9 — Servicii financiare si capitolul 17 — Politica economica si monetara.
In urma analizirii Rapoartelor de screening, BNR nu a identificat, din perspectiva
competentelor sale, aspecte care sd impund formularea unor obiectii sau observatii
asupra recomandarilor CE pentru capitolele mai sus mentionate.

1.2.8. Participarea BNR la procesul de transpunere, implementare
si notificare a legislatiei comunitare

a) Preluarea si aplicarea regulamentelor comunitare

In conformitate cu art. 288 al Tratatului privind functionarea UE, institutiile
acesteia adoptd mai multe tipuri de acte juridice: regulamente, directive, decizii,
recomandari si avize. O categorie aparte o reprezintd regulamentele comunitare
care sunt acte juridice obligatorii in toate elementele lor care se aplica direct in
fiecare stat membru, fard a fi necesara transpunerea in legislatia nationala. Statele
membre trebuie sa se asigure ca regulamentele sunt aplicate efectiv in dreptul lor
national. In acest sens, BNR, in calitate de institutie cu atributii de reglementare
si supraveghere, urmareste cu regularitate baza de date a Comisiei Europene
(Eur-lex) in vederea selectarii regulamentelor comunitare aplicabile domeniului sau
de activitate. Lista regulamentelor comunitare asumate de directiile de specialitate se
transmite, cu aprobarea conducerii executive, Ministerului Afacerilor Externe si se
posteaza pe website-ul BNR pentru informarea corespunzatoare a institutiilor aflate
in aria de reglementare/supraveghere a bancii centrale.

b) Informarea CE in legdtura cu transpunerea legislatiei comunitare

In perioada de referinta, Banca Nationald a transmis Ministerului Afacerilor
Externe, pentru informarea CE, tabelul de concordanta corespunzator transpunerii si
notificarii tuturor articolelor care intrd in aria de responsabilitate a BNR din Directiva

138 Banca Nationala a Romdniei



2011/89/UE din 16 noiembrie 2011 de modificare a Directivelor 98/78/CE, 2002/87/CE,
2006/48/CE si 2009/138/CE in ceea ce priveste supravegherea suplimentard a
entitatilor financiare care apartin unui conglomerat financiar.

la procesul de transpunere a urmatoarelor directive: (i) Directiva 2013/36/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit
si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a
Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE; (ii) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului
EuropeansiaConsiliuluidin 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de
modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului; (iii) Directiva
2014/17/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 februarie 2014 privind
contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri imobile rezidentiale si
de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 1093/2010.

¢) Informarea CE in legatura cu modificarile survenite in situatia institutiilor
de credit din Romania

Pentru functionarea adecvatd a pietei bancare interne este necesard asigurarea
convergentei intre practicile de reglementare si de supraveghere aplicate de catre
autorittile competente din statele membre. In acest scop, se desfasoara un schimb
reciproc de informatii intre statele membre si Comisia Europeana.

Prin urmare, in conformitate cu prevederile articolului 17(2) din Directiva
2006/48/CE privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de catre institutiile
de credit, modificate prin prevederile Directivei 2010/78/UE (transpusa in legislatia
romaneasca prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata de
Parlamentul Romaniei prin Legea nr. 227/2007), retragerea autorizatiei unei institutii
de credit se notifica Comisiei si ABE, prezentand motivele care stau la baza acesteia.
Astfel, BNR a informat CE si ABE 1n legatura cu incetarea de drept a autorizatiei
de functionare a RBS Bank (Romania) S.A., ca urmare a fuziunii dintre RBS Bank
(Romaénia) S.A. si The Royal Bank of Scotland plc.

1.2.9. Cooperarea tehnica

Odata cu aderarea Romaniei la UE si intrarea BNR 1n Sistemul European al Bancilor
Centrale (SEBC), BNR participat, in cadrul unor parteneriate institutionale, la
acordarea de asistentd tehnicd bancilor centrale din statele candidate si potential
candidate la UE, precum si din alte state din vecinatatea UE.

In cursul anului 2013 si la inceputul anului 2014, Banca Nationald a Romaniei a fost
implicatd Tn urmatoarele proiecte de asistenta:

— Programul de cooperare tehnica cu Banca Nationalaa Serbiei, intitulat 7Technical
Assistance Programme for the National Bank of Serbia — Strengthening the
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Institutional Capacities of the National Bank of Serbia, derulat pe o perioada de
35 de luni (1 februarie 2011 — 31 decembrie 2013). Programul a fost coordonat
de BCE in parteneriat cu 21 de banci centrale membre ale SEBC si a avut ca
obiectiv sprijinirea eforturilor BNS de aliniere a cadrului sau operational si
de reglementare la standardele SEBC. Finantarea a fost asiguratd de Comisia
Europeana prin intermediul Instrumentului de Asistentd pentru Preaderare.
BNR a participat la acest program prin furnizarea de expertiza tehnica pentru
urmatoarele componente: (i) EU accession support (alaturi de BCE si bancile
centrale din Austria, Bulgaria si Polonia); (i) Economic analysis and research
(Impreuna cu bancile centrale din Cehia si Marea Britanie) si (iii) Financial
stability (alaturi de Banca Nationald a Cehiei). In cursul anului 2013 expertii
BNR au acordat asistenta tehnica Bancii Nationale a Serbiei pe componenta
Financial stability, in vederea elaborarii unui model de stress test pentru riscul
de lichiditate si prin instruirea expertilor sarbi In domeniul metodologiei de
estimare a probabilitatii de nerambursare a creditelor in cazul companiilor
nefinanciare (credit rating methodology for corporate sector).

— Programul TAIEX'" pe termen mediu pentru Cipru in domeniul Free
Movement of Capital — Anti-Money Laundering, in cadrul caruia s-a acordat
asistenta tehnica pentru alinierea legislatiei din zona comunitatii cipriote-turce
in domeniul prevenirii i combaterii spaldrii banilor si finantérii terorismului
cu acquis-ul comunitar.

— Programul FMI/BM Financial Sector Assessment Programme (FSAP) pentru
Republica Moldova, 1n cadrul caruia BNR a participat cu un expert in calitate
de evaluator pe domeniul Base! Core Principles (BCP).

1.3. Asistenta financiara pe termen mediu acordata de UE

Pentru continuarea reformelor incepute in cadrul programului de asistenta financiara
incheiat cu Uniunea Europeana (2009-2011), autoritatile romane au beneficiat in
perioada 2011-2013 de un sprijin financiar de tip preventiv in cadrul facilitatii de
asistenta financiard pe termen mediu a Uniunii Europene in valoare de 1,4 miliarde
euro. Aceasta a venit In completarea Acordului stand-by de tip preventiv incheiat
cu FMI, 1n suma de 3,5 miliarde euro. Asistenta financiara a fost disponibila pana
la data de 31 martie 2013, iar transele de imprumut ar fi putut fi trase efectiv doar la
solicitarea Romaniei, In cazul unei deteriorari insemnate §i neprevazute a situatiei
economice si/sau financiare cauzate de factori care nu intra sub controlul autoritatilor
si conduc la aparitia unui deficit de finantare acut.

Ca urmare a evaluarii acestor doud programe economice consecutive anterioare,
s-a constatat faptul cd au fost realizate progrese considerabile in reducerea
dezechilibrelor macroeconomice si in refacerea rezervelor financiare si fiscale si
s-a considerat necesard sustinerea in continuare a reformelor structurale aflate in
curs de derulare in domenii-cheie pentru atenuarea vulnerabilitatii tarii noastre la
potentiale socuri externe si dezechilibre pe pietele internationale de capital. Astfel,
cu ocazia misiunii comune a reprezentantilor FMI/CE/BM/BCE la Bucuresti din

"' Instrumentul pentru Asistentd Tehnicd si Schimb de Informatii (Technical Assistance and

Information Exchange Instrument — TAIEX) gestionat de Comisia Europeana, Directia Generala
Extindere, menit sa sprijine alinierea legislatiei statelor beneficiare cu acquis-ul comunitar.
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perioada 17-31 iulie 2013, au fost discutate si agreate la nivel tehnic elementele
de politici economice aferente unui nou aranjament stand-by si unei facilitati de
imprumut din partea UE pentru perioada 2013-2015.

Prin Decizia Consiliului 2013/531/UE din data de 22 octombrie 2013, UE a hotarat
acordarea de asistentd financiard preventiva pe termen mediu Romaniei in valoare
de maximum 2 miliarde euro, in completarea sprijinului acordat de catre FMI si de
BM. Scopul acordarii asistentei 1l constituie: (i) asigurarea sustenabilitatii finantelor
publice, pe fondul consolidarii cadrului institutional in domeniul fiscal; (ii) continuarea
politicilor monetare si a celor 1n sectorul financiar pentru mentinerea unor rezerve
si cresterea rezilientei economiei romanesti in eventualitatea unor evolutii externe
pronuntat adverse; (iii) continuarea implementarii de reforme structurale intr-un
context marcat de incertitudini semnificative ale mediului international.

Activarea asistentei financiare preventive pe termen mediu si efectuarea platilor
aferente pot fi solicitate pana la data de 30 septembrie 2015.

2. Relatiile financiare internationale

2.1. Fondul Monetar International

Romania este membra a Fondului Monetar International din anul 1972, cota de
participare (capitalul subscris si varsat) fiind in prezent de 1 030,2 milioane DST, din
care 243,8 milioane DST in aur si valute si 786,4 milioane DST in lei. Dupa intrarea
in vigoare a majorarii cotelor, prevazutd de rezolutia Consiliului Guvernatorilor
FMI nr. 66-2/15 decembrie 2010 privind cea de-a paisprezecea revizuire generala a
cotelor si reforma Consiliului Directorilor Executivi, cota de participare a Romaniei
va creste, urmand sa ajunga la 1 811,4 milioane DST.

In anul 2013 au fost rambursate catre FMI rate de principal in valoare de 4 051,75
milioane DST si au fost platite dobanzi nete in suma de 237,36 milioane DST.

Pe parcursul anului 2013 a continuat derularea Aranjamentului stand-by de tip
preventiv in suma de 3 090,6 milioane DST (aproximativ 3,5 miliarde euro,
reprezentdnd 300 la sutd din cota Romaniei la FMI), aprobat de Consiliul
Directorilor Executivi al FMI la 25 martie 2011, intrat in vigoare la 31 martie
2011 si valabil pana la 31 martie 2013. In acest context, 0 misiune comuni a FMI,
Comisiei Europene, Bancii Mondiale si Bancii Centrale Europene a fost prezenta
la Bucuresti in perioada 15-29 ianuarie 2013, pentru efectuarea evaludrilor a saptea
si a opta prevazute in program. Cu aceastd ocazie, autoritafile romane au discutat
cu reprezentantii FMI despre posibilitatea prelungirii aranjamentului n vigoare, in
vederea implementarii masurilor necesare finalizarii celor doua evaluari. In sedinta
sa din 15 martie 2013, Consiliul Directorilor Executivi al FMI a aprobat solicitarea
Romaniei de a prelungi valabilitatea acordului cu inca trei luni, pand la 30 iunie
2013, iar in sedinta din 26 iunie 2013 a analizat rezultatele celei de-a saptea si a
opta evaluari privind indeplinirea criteriilor de performanta asumate de Romania,
punand la dispozitia tarii noastre a opta transd a imprumutului, in valoare de
450,6 milioane DST (echivalentul al 520,74 milioane euro). Autoritatile romane au
informat FMI ca nu intentioneaza sa efectueze aceasta tragere.
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Un eveniment marcant al anului 2013 1-a constituit vizita doamnei Christine Lagarde,
director general al FMI, care s-a aflat la Bucuresti in perioada 15-16 iulie, ocazie cu
care a avut Intalniri cu autoritdtile roméane, politicieni, precum si cu reprezentanti ai
sectorului privat, ai societatii civile si ai mediului academic si a sustinut la BNR un
discurs cu tema ,,Europa de Est si Roméania: calea spre prosperitate”.

in perioada 17-31 iulie 2013, misiunea comunda a FMI, CE, BM si BCE a fost
prezenta la Bucuresti pentru a discuta cu autoritatile romane evolutiile economice
recente, perspectivele macroeconomice, coordonatele politicilor monetara si fiscala,
precum si progresul reformelor structurale, in vederea incheierii unui nou aranjament
stand-by.

In sedinta din 27 septembrie 2013, Consiliul Directorilor Executivi al FMI a aprobat
solicitarea Romaniei de a incheia un nou aranjament stand-by de tip preventiv,
pentru o perioadd de 24 de luni, In sumd de 1,75 miliarde DST (aproximativ
1,98 miliarde euro), reprezentand 170 la sutd din cota Romaniei la FMI. Misiunea
comuna s-a aflat la Bucuresti 1n perioada 22 octombrie — 5 noiembrie 2013, pentru
prima evaluare prevazutd in programul noului aranjament, iar rezultatele acestei
evaluari au fost discutate si finalizate impreuna cu cele ale celei de-a doua evaluari,
in sedinta Consiliului Directorilor Executivi al FMI din luna martie 2014.

2.2. Grupul Bancii Mondiale

Alaturi de Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si
Asociatia Internationala pentru Dezvoltare (AID) — care reprezinta impreuna BM, in
cadrul Grupului Bancii Mondiale se regasesc Corporatia Financiara Internationala
(CFI), Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor (AGMI) si Centrul
International de Arbitraj. Romania este membra a tuturor acestor institutii.

In perioada 9-10 mai 2013, presedintele Bancii Mondiale, domnul Jim Yong Kim,
a efectuat la Bucuresti prima vizitd de la preluarea functiei in iulie 2012, fiind
insotit de o delegatie compusa din inalti oficiali ai institutiei. Acestia s-au Intalnit
cu autoritatile romane, cu reprezentanti ai mediului de afaceri, ai societatii civile,
al comunitatii rrome, precum si cu studenti, pentru a discuta modalitatile prin care
Banca Mondiala poate sprijini in continuare dezvoltarea Romaniei, oportunitatile
si provocarile cu care se confruntad tara noastra si reformele necesare in contextul
european.

a) Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare

BIRD urmareste reducerea saraciei in tarile cu venituri medii si mici, promovand o
crestere economica sustenabild prin intermediul acordarii de imprumuturi si garantii,
de produse de management al riscului, asistentd tehnica si consultantd. Sprijinul
financiar pe care BIRD il poate acorda se realizeaza prin doua tipuri de instrumente:
credite de investiii $i mprumuturi pentru sprijinirea politicilor de dezvoltare.
Creditele de investitii se acorda pe termen lung (intre 5 si 10 ani), iar imprumuturile
pentru sprijinirea politicilor de dezvoltare reprezintd o sursd de finantare rapida
pentru guvernele care doresc sa implementeze reforme.
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Roménia a devenit membra a BIRD in 1972, acceptand rezolutia Consiliului
Guvernatorilor nr. 280/28 noiembrie 1972, care stabileste termenii si conditiile de
aderare. In prezent Romania detine 4 011 actiuni (0,21 la suta din capitalul bancii) si
are o putere de vot ce reprezinta 0,23 la suta din total. Valoarea subscriptiei varsate
este de 30,5 milioane dolari SUA.

Pe parcursul mai multor ani, la nivelul Bancii Mondiale au avut loc negocieri privind
procesul de reforma menit sa conduca la o crestere a reprezentativitatii si, implicit, a
puterii de decizie pentru tarile 1n tranzitie si cele 1n curs de dezvoltare. Acestea s-au
concretizat in anul 2011 prin adoptarea Rezolutiilor nr. 612 — , Majorarea Selectiva
a Capitalului Autorizat pentru Intarirea puterii de vot si a participarii tarilor aflate in
tranzitie si a celor in curs de dezvoltare” si, respectiv, nr. 613 — ,,Majorarea generala
de capital 20107, care prevedeau majorarea capitalului bancii prin emiterea a 484 102
actiuni si, respectiv, a 230 374 actiuni, cu o valoare nominala de 100 000 dolari SUA
fiecare. Cele doua rezolutii au fost ratificate de Romania in decembrie 2013, prin
Legeanr. 323/2013. Dupa efectuarea platilor aferente subscrierilor, pozitia Romaniei
se va consolida, urmand sa aiba o putere de vot de 0,31 la suta.

Sprijinul financiar acordat Romaéniei in perioada 1991-2013 s-a concretizat in
imprumuturi in valoare totala de 9,61 miliarde dolari SUA. in data de 23 octombrie
2013, Romania a exercitat optiunea de tragere a sumei de 700 milioane euro din
imprumutul de politici de dezvoltare cu optiune de amanare a tragerii (DPL-DDO)
aprobat de catre Consiliul Directorilor Executivi al BIRD in 12 iunie 2012'2,

Cel mai recent imprumut pentru Romania, in valoare de 750 milioane euro, a fost
aprobat de catre Consiliul Directorilor Executivi al BIRD in 22 mai 2014 si vizeaza
eficientizarea finantelor publice si cresterea economica.

b) Asociatia Internationala pentru Dezvoltare

Demersurile din ultimii ani ale autoritatilor romane privind aderarea la AID s-au
concretizat prin aprobarea, la 21 noiembrie 2013, a Legii nr. 313 privind aderarea
Romaniei la Asociatia Internationald pentru Dezvoltare din cadrul Bancii Mondiale.
Ceremonia de semnare a Acordului de aderare la AID a avut loc Tn cadrul Reuniunilor
de primavara din 2014, de la Washington, ale BM si FMI. Contributia initiald a
Romaniei la capitalul AID a fost de 4 089 527 dolari SUA.

¢) Institutii financiare afiliate Bancii Mondiale

Corporatia Financiara Internationala

Corporatia Financiara Internationala a fost infiintatd in anul 1956 pentru promovarea
cresterii economice in tdrile membre prin intermediul investitiilor si asistentei
tehnice 1n sectorul privat. Romania a aderat la CFI in anul 1990, iar in prezent detine
2 661 actiuni, 1n valoare de 2,661 milioane dolari SUA, si are o putere de vot in
cadrul organizatiei de 0,13 la suti. in data de 18 decembrie 2013 a fost adoptati
Legea nr. 352/2013 privind majorarea capitalului autorizat detinut de Romania

12" Acest imprumut in valoare totald de 1 miliard euro a fost contractat pentru consolidarea cadrului
macroeconomic §i pentru sustinerea reformelor structurale in energie, sdnatate, managementul
finantelor publice §i administrare fiscala.
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la CFI, in conformitate cu Rezolutia nr. 256/2012 a Consiliului Guvernatorilor
privind amendarea statutului si cresterea selectiva a capitalului CFI, cele 1 617
actiuni aferente Romaniei, fiecare in valoare de 1000 dolari SUA, urmand a fi
subscrise si platite in cursul anului 2015.

In anul 2013, CFI a aprobat finantarea a cinci proiecte in Romania, in valoare totali
de aproximativ 177 milioane dolari SUA.

Agentia pentru Garantarea Multilaterala a Investitiilor

Organizatia a fost infiintatd Tn anul 1988 in vederea promovarii investitiilor straine
directe in tarile in curs de dezvoltare, in linie cu obiectivele Bancii Mondiale.
Romania a devenit membra a AGMI in 1992, iar in prezent detine 978 actiuni in
valoare de 9,78 milioane DST si are o putere de vot de 0,55 la suta.

Intre 1997 si 2005, AGMI a emis 13 garantii pentru sustinerea investitiilor in
Romania, in valoare cumulata de aproximativ 438 milioane dolari SUA. Majoritatea
au fost acordate unor investitori austrieci din domeniul bancar, in general pentru
acoperirea riscului de expropriere si de restrictionare a repatrierii capitalului.

2.3. Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) a fost infiintata in anul
1991, avand ca obiective principale accelerarea tranzitiei spre economia de piata si
promovarea initiativei private si antreprenoriale in tarile Europei Centrale si de Est.
In timp, aria de operatiuni a BERD s-a largit, iar dupa aderarea unor tari din Sudul si
Estul Mediteranei numarul membrilor a ajuns la 66 (comparativ cu 43 la infiintare),
inclusiv Uniunea Europeana si Banca Europeana de Investitii (BEI).

Romania este membra fondatoare a BERD si detine in prezent 14 407 actiuni, in
valoare de 144,07 milioane euro, reprezentand 0,49 la suta din capitalul total subscris
al bancii.

Conform ultimei strategii pentru Romania aferente perioadei 2012-2015, BERD
se implicd in sprijinirea sectorului financiar, in dezvoltarea infrastructurii, prin
stimularea competitiei i participdrii agentilor privati, precum si In sustinerea
unei orientari mai pronuntate a economiei spre productie (indeosebi in sectoarele
manufacturier si agricol).

In cursul anului 2013, BERD a derulat in Roménia 28 de proiecte, cuantumul
finantarii aprobate ridicAndu-se la 508 milioane euro. Pana la sfarsitul anului 2013,
BERD a acordat Romaniei un sprijin financiar in sumd cumulata de 6,6 miliarde
euro, in cadrul a 352 proiecte, din care 69 la suta s-au indreptat catre sectorul privat.

In perioada 17-18 iunie 2013 s-a aflat la Bucuresti presedintele BERD, Sir Suma
Chakrabarti, pentru intrevederi cu oficiali romani, cu parteneri de afaceri din
sectoarele industrial si financiar, cu reprezentanti ai societatii civile si mediului
academic. Discutiile s-au concentrat asupra depasirii crizei economice §i asupra

el v
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2.4. Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre (BCDMN) a fost infiintatd in
anul 1994 de citre cele 11 state membre ale Organizatiei Cooperarii Economice a
Marii Negre (OCEMN)", printre care si Romania, cu scopul de a sustine dezvoltarea
economica §i cooperarea regionald. Capitalul autorizat al BCDMN este in prezent
de aproximativ 4,5 miliarde dolari SUA, Romania detinand o cota de 14 la sutd din
capital si din totalul voturilor.

La 31 decembrie 2013, in Romania se mai aflau in desfasurare 5 din cele 27 de
proiecte derulate de la inceperea activitatii bancii. In cursul anului 2013 Consiliul
Directorilor BCDMN a aprobat pentru tara noastrd 2 proiecte, in valoare totala de
14,5 milioane euro. Cel mai recent dintre acestea consta in acordarea unui Imprumut
in suma de 7 milioane euro unei institutii financiare nebancare, care activeaza in
domeniul microfinantarii.

Conform Strategiei de tard pentru perioada 2011-2014, aprobata de catre Consiliul
Directorilor in aprilie 2011, BCDMN a estimat ca valoarea operatiunilor derulate in
Romania 1n acest interval se va situa intre 166,5 si 212 milioane euro.

2.5. Banca Reglementelor Internationale

BNR este membra a Bancii Reglementelor Internationale (BRI) inca din 1930, anul
infiintarii acesteia. Misiunea BRI, supranumita ,,banca bancilor centrale”, este de
a intari colaborarea intre bancile centrale, In scopul asigurarii stabilitatii monetare
si financiare i al promovarii cooperarii internationale, in prezent institutia fiind
formata din 60 de membri (inclusiv BCE).

BNR detine 8 564 actiuni din capitalul BRI, pentru care a incasat in anul 2013 suma
de 3.8 milioane franci elvetieni, reprezentand dividende aferente anului financiar
2012-2013. Conform hotararii Adunarii Generale a bancilor centrale membre,
valoarea dividendului a fost de 315 DST, calculata in baza rezultatelor obtinute la
incheierea anului financiar al BRI, respectiv 31 martie 2013.

2.6. Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica

Pe fondul eforturilor autoritatilor romane de a dezvolta relatiile cu structurile
Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica, Banca Nationald a Romaniei
a continuat demersurile pentru dobandirea statutului de participant la Comitetul
pentru Piete Financiare, colabordnd in acest sens cu Ministerul Afacerilor Externe.

Dezbaterile din cadrul Reuniunii Consiliului OCDE de la Paris din 29-30 mai 2013
au reliefat interesul prioritar al organizatiei pentru discutiile privind guvernanta
interna si atragerea unui candidat asiatic. BNR a mentinut colaborarea cu Ministerul
Afacerilor Externe 1n vederea sprijinirii eforturilor destinate atingerii obiectivului ca
Romania sa obtina statutul de membru cu drepturi depline al OCDE.

13" Fondatorii OCEMN: Albania, Armenia, Azerbaidjan, Bulgaria, Georgia, Grecia, Moldova, Romania,

Rusia, Turcia si Ucraina.
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1. Stadiul procesului de convergenta a economiei romanesti

Indeplinirea criteriilor de convergentd nominala si adoptarea monedei unice europene
fac parte din procesul de integrare europeand a Romaniei. Intrarea in zona euro implica
transferul elaborarii si conducerii politicii monetare catre Banca Centrald Europeana,
institutie ale cdrei actiuni sunt Intreprinse intr-o maniera unitard pentru intreaga
zona euro, fard a lua in calcul particularitatile economiilor nationale, al caror grad
de omogenitate este presupus a fi nalt. Criteriile de convergenta nominala instituite
prin Tratatul de la Maastricht privesc stabilitatea preturilor, sustenabilitatea finantelor
publice si a gradului de indatorare, stabilitatea cursului de schimb si nivelul ratelor
dobanzilor pe termen lung. Evaluarea stadiului procesului de convergentd presupune
insa si analiza unor indicatori de aliniere structurald, in vederea determindrii capacitatii
economiei de a functiona eficient in conditiile materializarii unor socuri, fara sprijinul
unei politici monetare independente la nivel national.

Romania Indeplinea la finele anului 2013, precum si in mai 2014, trei dintre cele
patru criterii de evaluare a convergentei nominale: sustenabilitatea pozitiei fiscale,
stabilitatea cursului de schimb si convergenta ratelor dobanzilor pe termen lung
(Tabel 10.1.).

Criterii Maastricht Roménia
2013 mai 2014
Rata inflatiei (IAPC")? <1,5 pp peste media celor mai 32 1,8
(%, medie anuald) performanti 3 membri UE (criteriul:1,8) (criteriul: 1,7)
3/?){;:11;1;}3 l))ugetului consolidat® sub 3 la suta 23
Datoria publica® (% in PIB) sub 60 la suta 38,4

Cursul de schimb fata de euro
(apreciere/depreciere procentuald +/-15 la suta +0,5/-6,9* +3,0/-4,5°
maxima pe doi ani)

<2 pp peste media celor mai

performanti 3 membri UE din
perspectiva stabilitatii preurilor

5,4 5,2
(criteriul: 5,4) (criteriul: 6,1)

Ratele dobanzilor pe termen
lung® (% pe an, medie anuald)

1) IAPC — indicele armonizat al preturilor de consum. 2) La calcularea nivelului de referintd pentru anul 2013
au fost considerate Letonia, Bulgaria si Cipru, iar pentru luna mai 2014 au fost considerate Letonia, Portugalia
si Irlanda. 3) Metodologia SEC95. 4) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb al leului fata de euro
in perioada 1 ianuarie 2012 — 31 decembrie 2013. Calculele sunt realizate pe serii cu frecventa zilnica si se
raporteaza la media lunii decembrie 2011. 5) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb al leului fata
de euro in perioada iunie 2012 — mai 2014. Calculele sunt realizate pe serii cu frecventa zilnica si se raporteaza
la media lunii mai 2012. 6) La calcularea valorii de referintd pentru anul 2013 au fost considerate Letonia si
Bulgaria, iar pentru luna mai 2014 au fost considerate Letonia, Portugalia si Irlanda.

Sursa: Eurostat, BCE, MFP, calcule BNR

In ceea ce priveste criteriul referitor la stabilitatea preturilor, similar anilor anteriori,
la finele anului 2013 se consemna un ecart pozitiv intre rata medie anuald a inflatiei
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(IAPC) in Roménia si valoarea de referintd. intrucat modul de calcul al ratei medii
genereaza In mod inerent un anumit caracter inertial, decelerarea pronuntata a ritmului
de crestere a preturilor de consum in Romania pe parcursul anului 2013 s-a reflectat
cu o anumitd intarziere la nivelul acestui indicator. Astfel, socurile de ofertd multiple
din semestrul II 2012 si din prima parte a anului 2013 — majorarea tarifelor pentru
energia electrica, recolta slaba obtinuta in 2012, cresterea valorii in lei a accizelor —
au continuat sa afecteze nefavorabil traiectoria ratei medii anuale a [APC in cea mai
mare parte a anului 2013, nivelul atins 1n luna decembrie (3,2 la sutd) situandu-se cu
doar 0,2 puncte procentuale sub cel de la finele anului anterior. In conditiile in care
valoarea de referinta a criteriului de la Maastricht corespunzator inflatiei s-a diminuat
in acelasi interval de la 3,1 la sutd la 1,8 la sutd, intr-un context european marcat de
trenarea activitdtii economice, ecartul s-a largit comparativ cu anul 2012, de la 0,3 la
1,4 puncte procentuale, ingustandu-se ulterior la 0,1 puncte procentuale (mai 2014).
La aceasta evolutie favorabild au contribuit factori fundamentali reprezentati de
persistenta deficitului de cerere agregata si de tendinta descrescatoare a anticipatiilor
privind inflatia. Cele mai recente proiectii privind evolutia ratei inflatiei iIn Romania
sugereaza, de altfel, ca este probabila indeplinirea acestui criteriu in cursul anului 2014.

Depasirea de catre Romania a limitei impuse prin Tratatul de la Maastricht pentru
ponderea deficitului bugetului general consolidat in PIB a impus declansarea 1n anul
2009 a procedurii privind deficitul excesiv'. Respectarea recomandarilor formulate
de catre Comisia Europeand si a angajamentelor asumate in cadrul acordurilor de
finantare externa incheiate de Romania cu institutiile internationale, concretizate in
masuri de consolidare fiscald, a determinat ajustarea ponderii deficitului bugetului
general consolidat in PIB (conform metodologiei SEC95) pana la 5,6 la sutd in
anul 2011 si ulterior la 3,0 la sutd in anul 2012, valoarea din urma reprezentand
reintrarea in limita impusa prin Tratatul de la Maastricht. Ca urmare a acestor evolutii,
Consiliul UE a aprobat, in data de 21 iunie 2013, incetarea procedurii privind deficitul
excesiv pentru Romania. In ceea ce priveste anul 2013, ponderea deficitului bugetului
general consolidat in PIB este evaluata in reducere pana la 2,3 la suta, limita impusa
prin Tratatul de la Maastricht fiind astfel respectata. Cel de-al doilea indicator al
sustenabilitatii finantelor publice, reprezentat de ponderea datoriei publice in PIB, a
consemnat o crestere in anul 2013, insa a ramas in continuare sub plafonul prevazut de
criteriul nominal, la un nivel evaluat a fi sustenabil?.

Incepand cu cea de-a doua jumitate a anului 2007 si pana la inceputul anului 2009,
moneda nationald a inregistrat o depreciere semnificativa in raport cu euro, pe fondul
deteriorarii, in contextul evolutiei crizei financiare globale, a perceptiei investitorilor
strdini privind riscurile asociate statelor din regiune, inclusiv a celei referitoare
la Romania. Ulterior, incheierea si derularea acordurilor cu institutiile financiare
internationale si aplicarea masurilor de consolidare fiscald, concomitent cu atenuarea
tensiunilor financiare la nivel global, au favorizat evolutia relativ stabild a cursului de
schimb al monedei nationale in raport cu euro. Variatia acestuia — care, in conditiile
neparticiparii la ERM II, nu se raporteaza la o paritate centrald, ci la media lunii
premergatoare perioadei evaluate — s-a Incadrat in banda standard de =15 la suta atat
in anii 2012-2013, cat si 1n intervalul iunie 2012 — mai 2014.

' Etapele procedurii pot fi consultate la adresa: http:/ec.europa.eu/economy_finance/sgp/deficit/

countries/romania_en.htm.
Aprecieri formulate de cdtre Fondul Monetar International privind sustenabilitatea datoriei publice
a Romaniei pot fi consultate in cadrul Raportului de tara nr. 14/87 din martie 2014.

2
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Raport
anual

2013
Capitolul 10. Convergenta economiei romanesti si noul cadru de guvernanga economica in Uniunea Europeand
Reducerea gradului de risc asociat economiei romanesti a contribuit la diminuarea
semnificativa a ecartului ratei dobanzii pe termen lung fatd de nivelul de referinta,
de la valoarea maxima de 3,7 puncte procentuale consemnatid in anul 2009 la
aproximativ 1,5 puncte procentuale in 2011 si 2012. Ulterior, ecartul a continuat sa
se reducd, pana la eliminarea acestuia la sfarsitul anului 2013, pe fondul tendintei
descendente a ratelor dobanzilor pe termen lung pentru Romania (in paralel cu
imbunatatirea perceptiei riscurilor asociate economiei romanesti*), consemnandu-se
astfel Indeplinirea criteriului convergentei ratelor dobanzilor pe termen lung. In luna
mai 2014, rata medie anuala a dobanzii pe termen lung s-a plasat sub nivelul valorii
de referinta.
Grafic 10.1. Rata inflatiei (IAPC) Grafic 10.2. Deficitul bugetului
consolidat - metodologie
SEC95
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Nota: Valorile marcate la sfarsitul fiecarui an
reprezinta criteriul aferent ratei inflatiei.
Sursa: Eurostat, calcule BNR Sursa: Eurostat
Grafic 10.3. Cursul de schimb Grafic 10.4. Ratele dobanzilor
EUR/RON pe termen lung
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lunii mai 2012. dobanzilor pe termen lung.
Sursa: calcule BNR Sursa: BCE, calcule BNR
3 Reflectand o tendintd comund in plan regional, perceptia riscurilor asociate economiei roménesti
de catre pietele financiare internationale s-a imbunatatit pe parcursul anului 2013, media cotatiilor
OAS (options adjusted spread) din anul 2013 coborand cu aproximativ 140 de puncte de baza
(calcule BNR, date primare cu frecventa zilnica) fata de cea aferenta anului precedent.
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Indeplinirea sustenabila a criteriilor de convergentd nominald este conditionatd de
atingerea unui grad ridicat de aliniere structurald. Nivelul PIB/locuitor, structura
pe sectoare a economiei, gradul de deschidere a acesteia si ponderea comertului
cu UE in totalul comertului exterior sunt printre cei mai importanti indicatori de
convergenta reala.

In Romania, PIB pe locuitor, exprimat conform standardului puterii de cumparare,
reprezenta In anul 2003 aproximativ 28 la sutd din nivelul zonei euro. Ulterior,
decalajul s-a redus considerabil, raportul dintre PIB pe locuitor in Romania si cel din
zona euro fiind de circa 51 la sutd in 2013, nivel cu 2 puncte procentuale superior
celui aferent anului precedent.

In ultimii zece ani, structura sectoarelor in economie s-a apropiat de cea a zonei
euro (In special prin reducerea ponderii agriculturii), evolutie favorabila atenudrii
efectelor unor posibile socuri asimetrice. Dupa reducerea din anul 2009, manifestata
ca urmare a crizei financiare internationale, gradul de deschidere a economiei?
a crescut semnificativ, mentinandu-se, incepand cu anul 2011, la aproximativ
85 la sutd. Gradul de integrare din punct de vedere al schimburilor comerciale cu
Uniunea Europeanad, cuantificat prin ponderea comerfului cu celelalte state membre
ale UE in totalul comertului exterior al Romaniei, este evaluat a fi ridicat, inregistrand
valori de peste 70 la sutd in ultimii sapte ani.

Analiza convergentei reale poate fi extinsd prin monitorizarea altor indicatori,
asociati dinamicii si finantarii deficitului de cont curent, evolutiei costurilor unitare
cu forta de munca si situatiei sistemului financiar-bancar. Pe fondul manifestarii
crizei financiare internationale si al comprimarii drastice a activitatii economice la
nivel global, deficitul de cont curent s-a diminuat substantial in anul 2009. in paralel
cu reducerea semnificativa a intrarilor de capitaluri, nivelul acestuia ca pondere in
PIB s-a mentinut in intervalul 4,4-4,5 la sutd pana in anul 2012. In ceea ce priveste
valoarea indicatorului aferenta anului 2013° aceasta a reprezentat o patrime din
nivelul inregistrat in anul precedent, pe fondul reducerii considerabile a deficitului
balantei comerciale (dinamizarea exporturilor® auto si de cereale, simultan cu scaderea
importurilor de produse energetice contribuind decisiv la ajustare) si al majorarii
surplusului inregistrat de balanta serviciilor (partial si ca urmare a modificarii
metodologice’) si de balanta transferurilor curente (excedent in crestere pe seama
atragerii de fonduri UE nerambursabile, in special pentru agriculturd). Propagarea
efectelor crizei financiare globale asupra economiei roméanesti a condus la diminuari
succesive ale gradului de finantare a deficitului de cont curent prin investitii directe
ale nerezidentilor in perioada 2009-2011 (de la 71 la suta la 30,6 la sutd). Ulterior,
traiectoria indicatorului s-a inversat, acesta consemnand in anul 2013 un nivel record
de 180 la suta, in principal pe fondul ajustarii deficitului de cont curent.

Calculat ca suma importurilor si exporturilor de bunuri si servicii raportata la PIB.

Conform datelor provizorii de balanta de plati, in anul 2013 deficitul de cont curent s-a situat la
nivelul de 1,1 la sutd din PIB, comparativ cu o medie de 7,1 la suta aferenta ultimilor zece ani.
Anul 2013 a consemnat o revigorare a cererii din partea principalilor parteneri comerciali si, de
asemenea, o intensificare a livrarilor catre piete extra-UE.

in conformitate cu standardele statistice europene si internationale, incepand cu anul 2013 Banca
Nationala a Romanieli, in colaborare cu Institutul National de Statistica, realizeaza o cercetare statistica
trimestriala privind comertul international cu servicii, avand ca obiectiv colectarea directa de date
statistice de la unitatile rezidente care presteaza/achizitioneaza servicii internationale, in relatia cu
nerezidentii.
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Grafic 10.5. Evolutia PIB pe locuitor
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Grafic 10.9. Evolutia intermedierii Grafic 10.10. Evolutia costurilor
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Costurile unitare nominale cu forta de munca in Romania au cunoscut in perioada
de boom economic ritmuri de crestere anuald ridicate, mult superioare celor din
zona euro®. Ulterior, aceastd dinamica s-a inversat, ca urmare a implementarii unor
masuri de eficientizare a activitatilor productive impuse de constrangerile financiare,
evolutie cu implicatii pozitive asupra competitivitatii externe a produselor romanesti.
Anul 2013 a consemnat o scadere in termeni anuali a costurilor unitare nominale cu
forta de munca in Romania, decalajul fatd de zona euro (1,3 puncte procentuale)
fiind mai redus decat cel inregistrat in anul anterior (2,6 puncte procentuale).

Gradul de integrare a sectorului financiar-bancar din Romania cu cel al zonei euro
este ridicat, avand in vedere preponderenta in structura actionariatului bancilor
comerciale de pe piata romaneasca a capitalului originar din tarile zonei euro.
Desi dezvoltarea acestui sector concomitent cu procesul de aderare la UE a fost
semnificativa, nivelul intermedierii financiare continua si fie subdimensionat in
raport cu cel din zona euro. Astfel, in perioada 2008-2013, intermedierea financiara
indirecta in Romania a Inregistrat un nivel de aproximativ trei ori mai mic fata de
cel din zona euro®. In ceea ce priveste intermedierea financiara directa'® pe piata de
capital autohtona, aceasta a fost de 11,6 la sutd din PIB in anul 2013 comparativ cu
58,1 la suta din PIB 1n zona euro.

Conform Programului de convergenta 2014-2017, adoptarea monedei euro de catre
Roménia este prevazuta pentru data de 1 ianuarie 2019. Pentru Indeplinirea acestui
obiectiv — ambitios, dar incad fezabil — este esentiald coagularea unui consens de
substanta la nivel politic, dar si al intregii societati, cu privire la eforturile pe care le
implicd si la principalele coordonate ale procesului (mésuri necesare, secventialitate,

Evaluare realizata pe baza datelor Bancii Centrale Europene.

n Roménia, intermedierea financiara indirectd, cuantificatd prin raportul intre creditul neguvernamental
si PIB, a crescut in intervalul 2004-2011 de la 16,6 la suta la 40 la suta, ulterior traiectoria
indicatorului inversandu-se usor. Astfel, in anul 2013 aceasta a consemnat un nivel de 34,8 la suta.
Indicatorul este calculat ca raport intre capitalizarea bursiera si PIB. Sursa: Raportul de convergenta al
Bancii Centrale Europene, iunie 2014.
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termene concrete de implementare). Derularea cu succes a procesului de adoptare
a euro presupune nu numai indeplinirea intr-o maniera sustenabild a criteriilor de
convergenta nominald, dar si — ca premisd a acestei sustenabilitafi — progrese in
sfera convergentei reale. Doar astfel pot fi comprimate decalajele existente, pentru
ca economia romaneasca sa poata face fata rigorilor impuse de apartenenta la zona
euro, In conditiile in care, dupa adoptarea monedei unice, ajustarile se vor realiza prin
nivelul de activitate reald, rata somajului si mixul dintre politica fiscala si reformele
structurale. Perioada de cinci ani pana la data-tintd de adoptare a euro reprezinta un
interval rezonabil pentru demonstrarea sustenabilitatii evolutiilor, permitand totodata
o suficientd consolidare a progreselor inregistrate pana in prezent, astfel incat durata
participarii la ERM II sa se limiteze la cei doi ani obligatorii.

2. Procesul de adoptare a euro in Letonia

Dupa o participare indelungatd la ERM II, inceputa la data de 2 mai 2005 (la doar
un an de la aderarea la Uniunea Europeand), Letonia a adoptat euro la 1 ianuarie
2014. Astfel, numarul statelor din zona euro a crescut la 18, iar populatia cumulata a
acestora a ajuns la aproximativ 333 milioane locuitori.

Decizia de a permite adoptarea monedei unice europene de catre Letonia a fost luata
de Consiliul UE la 9 iulie 2013, dupa ce, conform Rapoartelor de convergenta ale
BCE si CE din iunie 2013, aceasta tard a indeplinit toate conditiile pentru intrarea in
zona euro.

Primul dintre criteriile de convergenta nominala, referitor la stabilitatea preturilor,
a fost indeplinit cu o marja considerabild, rata medie anuala a inflatiei IAPC in
perioada mai 2012 — aprilie 2013 fiind de 1,3 la suté, in conditiile in care nivelul de
referinta a fost de 2,7 la sutd. De mentionat insa ca rata inflatiei a fost foarte volatila
in Letonia 1n anii anteriori, ajungandu-se de la niveluri de peste 15 la sutd in 2008 la
deflatie in 2010.

In ceea ce priveste pozitia fiscald, Letonia s-a aflat sub procedura de deficit excesiv
incepand cu iulie 2009, an in care deficitul bugetar a atins nivelul de 9,8 la suta
din PIB. Decizia de iesire din aceasta procedura a fost adoptata de Consiliul UE la
21 iunie 2013. La momentul intocmirii Raportului de convergenta din 2013, deficitul
bugetar in Letonia era estimat la aproximativ 1,2 la suta din PIB, nivel similar celui
inregistrat in anul 2012. Datoria publica exprimata ca procent in PIB s-a situat
permanent sub valoarea de referintd de 60 la suta, cunoscand insa o crestere continud
dupa declansarea crizei financiare, de la aproximativ 19 la suta in 2008 la peste 40 la
suta la finele anului 2012.

De la inceputul anului 2005, moneda letond a fost fixata si mentinutd in jurul unui
curs de schimb de 0,702804 lats/euro, iar in perioada de referintd pentru ERM II,
17mai 2011 — 16 mai 2013, Banca Letoniei si-a luat angajamentul unilateral de a pastra
cursul de schimb intr-un interval de variatie de =1 la suta fata de acest nivel central.

Rata dobanzii pe termen lung a inregistrat un nivel mediu de 3,8 la suta in intervalul
mai 2012 — aprilie 2013, situandu-se mult sub nivelul de referintd de 5,5 la suta.
Cu toate ca la Inceputul anului 2010 statul leton se imprumuta pe termen lung la rate
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ale dobanzii de peste 14 la sutd, acestea s-au Inscris pe o traiectorie descendenta in a
doua parte a anului, ca urmare a masurilor de politicd monetara, ameliorarii pozitiei
bugetare, stabilizarii conditiilor macroeconomice §i cresterii rating-ului suveran.
Aceastd tendintd de scadere a dobanzilor s-a pastrat, spread-ul de dobanda fata de
media zonei euro devenind negativ in 2012.

Reflectand o pronuntata inclinatie spre o intrare rapidd in zona euro, guvernul leton
a aprobat, in 2006, Planul de introducere a monedei unice europene si a infiintat un
Comitet de coordonare, insarcinat cu supravegherea implementarii in bune conditii a
acestui plan, asigurand astfel o trecere lind la euro. Comitetul avea in componenta sa
cinci grupuri de lucru, vizand diferite categorii de agenti din economie si probleme
operationale legate de trecerea la euro: grupul de lucru cu autoritatile de stat, grupul
de lucru pentru numerar si sisteme de plati, grupul de lucru cu sectorul financiar,
grupul de lucru pentru companiile din afara sectorului financiar si consumatori §i
grupul de lucru pentru informare publica si comunicare.

Planul elaborat de guvernul leton a avut ca obiectiv de baza ,,conversia lats-ului
in euro intr-o maniera in care activitatea de zi cu zi a cetatenilor letoni sa fie cat
mai putin perturbatd”. Cele doud principii care au stat la baza planului de actiune
au fost eficienta, definitd ca un cost al masurilor luate comensurabil cu riscurile
inregistrate Tn cazul in care acestea nu produc efectul scontat, si orientarea citre
cetatenii defavorizati, care presupune o atentie sporita acordata persoanelor cu acces
limitat la informatii si servicii financiare.

Stablllt?tea Finantele publice Cursul de schimb
preturilor Rata
Excedentul (+)/ Moneda . . dobanzii
Inflatia deficitul (-) Datoria care Apreciere | Depreciere pe
< - Deficit . . . . . | maximdin maximain | termen
masurata . bugetului publica | participa ioada d ioada d lung®
prin IAPCY exeestv administratiilor | bruta® la perioada de| perioada e |- lung
publice’ ERM IT referingd® | referinga®
2011 42 Da -3,6 41,9 Da 1,0 1,0 591
2012 23 Da -1,2 40,7 Da 1,0 1,0 4,57
2013 1,3 Da -1,2 43,2 Da 1,0 1,0 3.8
Valoarea de 2,79 3 60 5,59

referinta
1) Variatii procentuale anuale medii. Valoarea pentru anul 2013 se refera la perioada mai 2012 — aprilie 2013.

2) Se refera la situatia in care o tara face obiectul unei decizii a Consiliului ECOFIN privind existenta deficitului
excesiv cel putin pentru o parte a anului respectiv.

3) Procent in PIB. Valoarea pentru anul 2013 provine din prognozele Comisiei Europene — priméavara anului 2013.
4) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fata de euro pe parcursul unei perioade de doi ani.

5) Rate ale dobanzii anuale medii. Valoarea pentru anul 2013 se refera la perioada mai 2012 — aprilie 2013.

6) Se refera la perioada mai 2012 — aprilie 2013.

Sursa: Comisia Europeand, Eurostat, BCE

Calendarul trecerii la moneda unica a fost stabilit pe baza experientei tarilor care
au traversat acest proces in perioada recenta (Estonia, Slovacia si Slovenia). Astfel,
euro a fost introdus simultan atat sub forma de numerar, cit si ca moneda scripturala.
In ziua introducerii euro toate conturile bancare ale agentilor economici, denominate
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in lats, au fost convertite automat in euro, la cursul fix de 0,702804 lats pentru un
euro, fara comisioane sau costuri suplimentare. Acelasi principiu s-a aplicat pentru
toate contractele aflate In derulare si care presupuneau plati in lats. De asemenea,
de la 1 januarie 2014 bancomatele nu au mai eliberat decat euro. In primele doua
sdptadmani ale anului, cele doud monede au circulat in paralel, toate platile in numerar
putand fi ficute att in lats, ct si in euro. In prealabil, pentru a facilita acomodarea
cu noua monedd, comerciantii au fost obligati, incepand cu 1 octombrie 2013 (pana
la 30 iunie 2014), sa practice afisarea duala a preturilor — atat in moneda nationala,
cat si in euro. De la data introducerii euro 1nsd, restul oferit la achizitia de bunuri si
servicii trebuia acordat in euro, indiferent de moneda in care a fost efectuata plata.
In ceea ce priveste conversia numerarului, timp de trei luni de la introducerea euro,
lats au putut fi schimbati la oficiile postale din tara (perioada extinsa fata de cea de
o lund prevazuta initial), timp de sase luni la toate institutiile de credit, iar Banca
Letoniei va continua s accepte lats la schimb pe o perioada nelimitata. Toate aceste
servicii se realizeaza la cursul de schimb fix, fara niciun cost suplimentar.

Pentru a asigura conversia corectd a preturilor si a evita rotunjiri ale acestora care sa
fie dezavantajoase pentru cumparatori, Ministerul Economiei din Letonia, impreuna
cu Centrul pentru protectia drepturilor consumatorilor, au creat, cu sprijinul catorva
ONG, mecanisme de control insarcinate sa verifice daca transformarea preturilor
a fost realizata la cursul de schimb stabilit. Agentilor economici care au efectuat
conversia in mod corect li s-au oferit insemne care sa ateste acest lucru, afisand
textul Fair Euro Introducer.

Campania de informare realizata de autoritati, prezentata in Strategia de comunicare,
elaboratd de grupul de lucru pentru informare publicd si comunicare, a avut ca
obiectiv informarea cetatenilor In legdtura cu introducerea euro si explicarea etapelor
procesului de conversie, precum si familiarizarea publicului cu elementele vizuale si
de siguranta ale noilor bancnote si monede. Implementarea strategiei de comunicare
s-a realizat de catre ministerele de resort si institutiile subordonate, parlament, Banca
Letoniei si autoritatile locale, cu sprijinul Comisiei Europene si al Bancii Centrale
Europene.

Printre demersurile intreprinse s-au numarat seminare organizate de Banca Letoniei,
Ministerul Economiei si Confederatia Angajatorilor din Letonia, precum si seminare
online ale Asociatiei Bancilor Comerciale din Letonia, numarul total de participanti
depasind 40 000 de persoane.

Pe segmentul mass-media, strategia de comunicare prevedea rezervarea de spatii
pentru aceste informatii In presa scrisa, precum si tiparirea de brosuri si alte publicatii
ocazionale. De asemenea, au fost folosite spoturi TV si radio, precum si sondaje de
opinie realizate periodic. In total au fost tiparite peste 20 de tipuri de brosuri, fiind
distribuite in circa doud milioane de exemplare in oficiile postale, librarii si alte
institutii. Toate materialele tiparite au fost publicate atat in limba letona, cat si in
limba rusa.

Componenta online a strategiei de comunicare a fost importantd pentru asigurarea
unei disemindri eficiente a informatiei in randul tuturor categoriilor de cetateni.
Astfel, au fost create pagini in cadrul celor mai importante retele de socializare
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(Twitter, Facebook sau draugiem.lv — cel mai mare site de acest tip din Letonia) si a
fost infiintatd o linie telefonica dedicata. In plus, site-ul www.eiro.lv a fost construit
special pentru a gazdui orice gen de informatie de interes public legata de procesul
si calendarul trecerii la euro. Informatiile publicate on/ine au fost accesate pana in
decembrie 2013 de peste 65 000 de persoane.

Strategia de comunicare a acordat o atentie sporitd informarii pensionarilor,
reprezentantilor minoritatilor nationale, persoanelor cu dizabilitati (de exemplu,
a fost introdus un ,,card vorbitor” pentru persoanele cu deficiente de vedere) si
detinutilor.

In aplicarea strategiei de comunicare au fost previzute trei etape principale. Prima
etapd, care s-a desfasurat in intervalul 1 ianuarie 2012 — 30 iunie 2013, a constat
in implementarea unor masuri preliminare, precum realizarea unor sondaje in
randul populatiei pentru evaluarea atitudinii generale vizavi de introducerea euro,
prezentarea beneficiilor aferente conversiei si a experientei tarilor care au trecut prin
acelasi proces si pregatirea instrumentelor de comunicare care vor fi folosite ulterior.
A doua etapad, care a inceput cu sase luni inaintea introducerii monedei unice si s-a
incheiat la 14 ianuarie 2014, s-a concentrat pe diseminarea informatiilor privind
elementele de identificare ale noilor bancnote, valoarea lor, stabilitatea preturilor
in urma procesului de conversie, cursul de schimb la care aceasta va fi realizata,
modalitatile de preschimbare a lats-ilor, perioadele de circulatie duala si individuala
sau afisarea preturilor in ambele monede. In fine, ultima etapa, care se desfisoard pe
tot parcursul anului 2014, presupune evaluarea procesului de conversie, informarea
publicului asupra elementelor de sigurantd ale noilor bancnote si realizarea unui
sondaj final. Potrivit unui sondaj desfasurat la sfarsitul anului 2013, ampla campanie
de informare a fost consideratd un succes, 98 la suta dintre cei intervievati fiind
la curent cu data la care Letonia va adopta moneda unicd europeand, iar 76 la
sutd declarand ca sunt multumiti de informatiile primite cu privire la procesul de
conversie.

Din punct de vedere logistic, Banca Federalda a Germaniei a furnizat Bancii Letoniei
110,3 milioane bancnote in valoare totala de 3,12 miliarde euro, iar monetaria Baden-
Wiirttemberg a asigurat un stoc de 400 milioane monede in valoare de 98,8 milioane
euro. Din data de 10 decembrie 2013, au fost puse in vanzare 800 000 de kit-uri a
cate 14,23 euro, echivalentul al 10 lats.

Odata cu adoptarea monedei unice, Banca Letoniei a aderat, conform prevederilor
Tratatului de la Maastricht, la Eurosistem. Potrivit Statutului Sistemului European
al Bancilor Centrale, Banca Letoniei a varsat restul contributiei la capitalul BCE
si a transferat participarea la activele externe de rezerva ale acesteia. Integrarea
institutiilor financiar-monetare letone in sistemul bancar al zonei euro la data de
1 ianuarie 2014 a fost deja luata in considerare la publicarea necesarului de lichiditate
al zonei euro si la stabilirea nivelului alocarii de referinta (benchmark allotment) din
27 decembrie 2013.
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3. Evolutii in domeniul guvernantei economice in Uniunea Europeana

In aplicarea noului cadru de guvernanti economica la nivelul Uniunii Europene
— instituit prin adoptarea, in decembrie 2011, a unui pachet legislativ destinat intaririi
regulilor de disciplina fiscald §i credrii unui mecanism de prevenire §i corectie a
dezechilibrelor macroeconomice majore — Comisia Europeand publicd la finele
fiecarui an Raportul mecanismului de alertd. Documentul deschide practic, alaturi de
Analiza anuala a cresterii, fiecare editic a Semestrului european, reprezentand prima
etapd a unui proces cuprinzator de evaluare, urmat, daca este cazul, de formularea
de recomandari preventive si corective specifice, a caror neindeplinire poate atrage
inclusiv aplicarea de sanctiuni financiare.

Cel mai recent raport privind mecanismul de alertd, publicat in luna noiembrie
2013, surprinde progresele inregistrate de economiile europene in ceea ce priveste
diminuarea deficitelor de cont curent si bugetare sau castigurile de competitivitate
si subliniaza totodatd necesitatea adoptarii de masuri pentru Imbunatatirea pozitiei
investitionale nete negative, reducerea datoriei private excesive si a ratei somajului.

Comparativ cu raportul precedent, in metodologia indicatorilor care alcatuiesc
tabloul de bord au intervenit unele modificari; acestea decurg, in esentd, din
operationalizarea unor caracteristici avute in vedere inca din faza de concepere,
impiedicata la momentul respectiv de constrangerile impuse de disponibilitatea
datelor. Astfel, in calculul cursului de schimb real efectiv sunt luate in considerare
41 de state fata de 35 anterior, iar in ceea ce priveste datoria privata si fluxul creditelor
acordate sectorului privat se utilizeaza in prezent date consolidate, pragurile de
referinta corespunzatoare fiind revizuite in jos, de la 160 la sutd la 133 la sutd din
PIB, respectiv de la 15 la suta la 14 la suta din PIB.

Raportul de evaluare semnaleazd probleme specifice pentru 17 state membre,
analizele detaliate ulterioare punand in evidentda dezechilibre in 14 dintre acestea.
Roménia, Grecia, Cipru si Portugalia nu au fost luate in considerare in elaborarea
raportului, intrucat sunt implicate In programe de asistentd financiara externa.
Comparativ cu situatia din anul precedent, doud state membre — Danemarca si
Malta — gi-au corectat problemele identificate, in timp ce alte trei au fost incluse pe
lista tarilor care prezintda dezechilibre (Germania, Irlanda si Croatia).

Raportul consemneaza ajustari, avand in general un caracter structural, ale deficitelor
de cont curent in foarte multe state europene, pe fondul castigurilor de productivitate
si al contractiei cererii interne. Totusi, persista riscurile asupra sustenabilitatii
externe, in condifiile n care pozitia investifionald internationald netd depaseste
pragul de referinta in mai mult de jumatate dintre statele membre. Riscurile aferente
unei pozitii investitionale nete negative depind in mare masura de structura pasivelor
externe, tarile cu stocuri importante de investitii straine directe, precum Bulgaria,
Republica Cehd, Estonia, Letonia sau Lituania, fiind mai putin expuse comparativ
cu cele a caror pozitie negativa reflecta in principal o datorie externa considerabila.

Surplusuri excesive ale contului curent continua sa fie inregistrate de tari precum
Germania, Olanda si Suedia, fiind in general rezultatul specializarii in sectoare pentru
care cererea la nivel mondial este mai puternica, dar si al contractiei cererii interne
generate in principal de procesul de dezintermediere financiard. Aceste evolutii au
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determinat insa inregistrarea unui surplus al contului curent al zonei euro (de peste
2 la sutd din PIB), care ar putea genera presiuni in sensul aprecierii monedei euro si
pierderi de competitivitate dificil de recuperat pentru statele mai vulnerabile, intrucat
ar presupune noi ajustari ale costurilor.

Din perspectiva exporturilor, majoritatea statelor membre continua sa piardd cote
de piatd la nivel mondial, in ultimii 5 ani remarcandu-se cresteri ale acestora doar
in Bulgaria, Romania si tarile baltice, care constituie cumulat circa 2 la sutd din
exporturile Uniunii Europene. Cu toate acestea, faptul ca in majoritatea tarilor
se inregistreazd deprecieri ale cursului de schimb real efectiv §i nu sunt depasite
plafoanele de referinta in materie de costuri unitare cu forta de munca reprezinta o

Indicatorul privind datoria sectorului privat depaseste in continuare pragul stabilit
in majoritatea statelor, in pofida procesului de dezintermediere financiara evidentiat
de fluxul redus al creditelor noi acordate sectorului privat, aflat sub nivelul de
referintd in toate statele europene. In contextul accesului dificil la finantare, dar si al
reticentei populatiei si companiilor in a contracta credite noi (dat fiind gradul ridicat
de indatorare), tendinta de scadere a preturilor locuintelor se mentine.

O alta rezultanta a procesului amplu de reechilibrare a statelor membre din ultimii
ani este reprezentatd de inrautatirea situatiei pe piata muncii, fiind inregistrate rate
ale somajului record in unele state membre (peste 20 la sutd in Spania si Grecia,
peste 15 la sutd in Croatia si Portugalia).

Din perspectiva pozitionarii Romaniei in cadrul tabloului de bord, in 2013 s-au
inregistrat progrese in sensul reducerii vulnerabilitatilor in plan extern. Indicatorul
privind media soldului contului curent din ultimii 3 ani a coborat pentru prima data
sub pragul impus, cifrandu-se la -3,3 la suta din PIB, exclusiv ca urmare a corectiei
semnificative din anul 2013. Ajustarea remarcabild a deficitului de cont curent de la
4.4 la suta in anul 2012 1a 1,1 la suta in 2013 a fost determinata de un mix de factori:
(1) dinamizarea exporturilor auto, concomitent cu scaderea continutului de importuri
al acestora, in conditiile in care o parte mai mare din lanful de productie este capturata
la nivel local; (ii) ajustarea Tnsemnata a importurilor de produse energetice ca efect
al eficientizarii/restrangerii activitatii unor mari consumatori industriali, inclusiv
sub impactul liberalizarii pietei de energie; (iii) cresterea contributiei serviciilor,
determinata in esentd de schimbarea metodologiei statistice de colectare a datelor.

Tendinta derevigorare a caracterizat exporturile Romaniei in ansamblu, fiind reflectata
si de cresterea cotei de piata a acestora, spre deosebire de majoritatea statelor UE, in
care acest indicator a cunoscut un declin pronuntat. Evolutia poate fi asociata si unui
plus de competitivitate, exporturile Romaniei fiind in crestere inclusiv pe piete de
desfacere aflate in declin (autoturisme, echipamente telecom, mobild).

Singurul indicator care, in cazul Romaniei, se plaseaza in afara intervalului de
referinta este reprezentat de pozitia investitionald neta, a carei corectie este insa,
in mod inevitabil, un proces de durata. In 2013, aceasta s-a ameliorat vizibil
(+6,6 puncte procentuale fata de anul 2012), in principal sub influenta efectului de
numitor al cresterii economice semnificative si intr-o mai mica masura a diminuarii
stocului de pasive externe.
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Capitolul 10. Convergenta economiei romanesti si noul cadru de guvernanta economica in Uniunea Europeand
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Tabel 10.3. Tabloul de bord pentru supravegherea dezechilibrelor macroeconomice

Pozitia Cursul . . Fluxul
Soldul investititonalﬁ de schimb Cota de pl?ta Costul .umtar Indicele | Datoria | creditelor = Datoria Rata Tot.al
contului inter- real efectiv |* exportur.ll(?r nominal preturilor | sectorului| acordate |sectorului soma- pastve
curent nationali pe baza de bun.u rist ) eu fortavde locuintelor | privat | sectorului | public jului secto.r
netd TAPC servicii munci privat financiar
nPp | dnPip vkeon£n) O cveeonta) | anbis | dnpln | anpp | 0% | 165%
Belgia 2012 -0,4 47,6 -4,3 -15,1 6,6 -0,2 146,4 0,7 101,1 7,7 -39
2013 -1,5 44,1 -10,7 9,0 -0,7 4,9 101,2 7,7 -3,7
Bulgaria 2012 -0,7 -79,1 -4,0 4,7 12,7 -6,9 131,8 2,5 18,4 11,3 10,1
2013 0,4 -78,1 5,7 12,7 -0,3 18,9 12,2
Republica | 2012 -2,6 -48,8 0,4 -3,4 34 -4,0 72,4 0,6 46,2 7,0 54
Ceha 2013 -1,8 -45,6 <74 3,7 -1,3 46,0 6,9
Danemarca | 2012 59 37,8 -1,7 -18,8 1,0 -5,4 2389 59 454 7,5 5,0
2013 6,4 39,6 -17.3 2,7 2,6 445 7.4
Germania | 2012 6,9 41,5 -8,9 -12,9 3,0 1.8 106,7 1,5 81,0 6,2 44
2013 73 48,3 9,2 6,3 78,4 5,6
Estonia 2012 0,9 -54,0 -3.4 6,2 2.8 3,5 129.4 4,7 9,8 13,0 12,9
2013 -0,3 -45.2 74 7,0 10,0 10,3
Irlanda 2012 2,3 -112,0 -12,2 -16,5 -10,4 -11,8 306,4 -1,6 117,4 14,4 -0,7
2013 4,1 -104,9 -8,0 -3,0 1,2 123,7 14,2
Grecia 2012 -1,5 -109,1 -4,5 -26,9 -7,0 -12,5 129,1 -6,4 157,2 18,3 233
2013 -3.8 -119,0 -27.3 -13,2 -8,9 -5,9 175,1 23,2 -16,8
Spania 2012 -3,1 -92,8 -5,2 15,2 -5,6 -16,9 194.4 -10,4 86,0 22,0 35
2013 -1,4 -98,2 -7,1 -5,5 -10,4 93,9 24,1
Franta 2012 -1,8 21,1 -7,8 -14,2 4,1 -2,3 140,6 35 90,6 9,4 -0,1
2013 -1,8 -9,3 -2,5 93,5 9.8
Ttalia 2012 -2,2 -28,3 -6,2 -239 3,0 -5,4 126,4 -1,0 127,0 9,2 7,1
2013 -0,7 -30,0 -17,8 -6,9 132,6 10,4
Cipru 2012 -6,7 -82,4 -5,8 -26,8 0,8 -2,5 299,2 10,0 86,6 8,7 -1,9
2013 -4,0 -85,7 -27,2 -6,4 111,7 11,9
Letonia 2012 -0,6 -66,5 -8,5 12,1 -5,8 -0,6 91,7 -0,7 40,8 16,9 4,1
2013 -1,8 -65,0 11,4 8,4 6,3 38,1 14,4
Lituania 2012 -1,3 -52,8 -6,7 29,0 -4,6 232 62,5 -0,3 40,5 15,6 -0,3
2013 -0,8 -45,7 20,8 0,1 39,4 13,5
Luxemburg | 2012 6,7 141,5 -2,3 -16,4 9.8 2,6 3174 -5,0 21,7 4.8 11,3
2013 5,9 184,1 -6,8 11,3 3,6 23,1 52
Ungaria 2012 0,5 -103,2 -1,2 -17.9 42 9,2 131,0 -6,1 79,8 11,0 -8,3
2013 1,4 -93,0 -15,0 9,0 -4.8 79,2 10,7
Malta 2012 -1,6 25,1 =17 5.2 6,6 0,0 155,1 -1,6 70,8 6,5 4,1
2013 0,9 -4,2 8,3 2,0 72,6 6.4
Olanda 2012 8,7 458 -6,0 -12,2 33 -8,9 219,3 0,2 71,3 4,7 49
2013 9,7 53,0 9,2 6,0 -1,7 73,5 5,5
Austria 2012 2,5 1,0 -4,7 214 4,1 . 1474 2,7 74,4 43 -0,9
2013 2,2 34 -17,1 6,4 74,5 45
Polonia 2012 -4,6 -66,5 1,3 1,1 42 -59 74,7 34 55,6 9.8 9,6
2013 -3.3 -68,6 -0,4 -4,2 57,0 10,0
Portugalia | 2012 -6,5 -116,1 -4,0 -16,2 =52 -8,6 223,7 -5.4 124,1 13,6 =37
2013 -2,8 -118,7 -7,3 -2,1 -4,1 -4,2 128,9 15,0 -59
Roménia | 2012 -4,4 -68,0 -1,9 5,7 -5,2 -10,0 72,9 0,9 38,0 7,2 53
2013 -33 -61,4 10,5 -0,5 -4,5 38,4 7,2
Slovenia 2012 1,2 -44.9 -4,5 -20,1 0,4 -8,4 113,6 -3,0 54,4 8,1 -0,7
2013 33 -37,9 -16,2 -0,8 -5,2 -39 71,7 9,1 -10,4
Slovacia 2012 -1,8 -64,1 -3,2 32 0,9 -59 73,1 32 52,7 14,1 2,6
2013 0,2 -65,1 -2,2 -0,4 554 14,0
Finlanda 2012 -0,5 18,4 -8,3 -30,3 49 -0,5 157,8 9,0 53,6 8,0 -0,2
2013 -1,3 15,8 -29.9 8,9 -0,4 57,0 7.9
Suedia 2012 6,1 -12,1 10,1 -18,7 5,6 -0,2 212,2 1,3 38,3 8,1 4,6
2013 6,1 -4,9 -17.4 7,0 4,7 2,9 40,5 7.9 8,3
Regatul 2012 -2,7 -15,3 5.8 -18,9 5,5 -0,2 178,5 2,1 89,1 7.9 -3.8
Unit 2013 -3,1 -1,3 -12,9 5.3 1,3 1,9 90,6 7.8
Croatia 2012 -0,5 -89.,5 -8,3 -24.9 -1,6 2,4 132,1 2,1 56,2 13,7 0,7
2013 0,1 -88,4 27,3 -18,1 67,4 15,5
indicatorii nu se incadreaza in nivelurile de referinta
, ... lipsa date
Sursa.: Eurostat, BNR
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Din perspectiva evolutiilor interne, tabloul de bord evidentiaza o usoara ajustare a
costurilor unitare cu forta de munca in Romania pe parcursul perioadei 2011-2013,
pe seama castigurilor de productivitate si In contextul unei rate a somajului aflate
in stagnare, in timp ce in majoritatea statelor UE s-au consemnat variatii cumulate
pozitive. Din perspectiva indicatorilor de Indatorare, atat datoria publica, cat si cea
privata se plaseaza in continuare sub plafoanele de referinta.

In 2013 si in prima parte a anului 2014, progresul inregistrat la nivelul elementelor
constitutive ale Uniunii Bancare a fost unul major, in conditiile in care: (i) cadrul unic
de reglementare a fost deja conturat, prin intrarea in vigoare a pachetului legislativ
privind cerintele de capital (Regulamentul privind cerintele de capital — CRR si
Directiva CRD 1V) si, respectiv, prin finalizarea procesului de negociere aferent
Directivei privind instituirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor
de credit si a intreprinderilor de investitii (Directiva BRR); (ii) Mecanismul unic de
supraveghere (MUS) a intrat in faza preoperationald, dupd adoptarea Regulamentului
(UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor
atributii specifice Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de
supravegherea prudentiala a institutiilor de credit (Regulamentul MUS) si declansarea
exercitiului de evaluare cuprinzitoare a sistemului bancar; (iii) cadrul legal pentru
infiintarea Mecanismului unic de rezolutie se afla in curs de finalizare, Parlamentul
European si Consiliul ajungand la un acord in acest sens.

Rolul Uniunii Bancare in cadrul eforturilor de consolidare a guvernantei economice
europene este acela de a completa Uniunea Economica si Monetara, restabilind
increderea in sectorul bancar prin asigurarea unui sistem unic de supraveghere si
rezolutie bancara la nivel european, concomitent cu intreruperea cercului vicios al
influentei negative reciproce dintre banci si finantele publice.

Accentuarea vulnerabilitatilor sistemice in zona euro a conturat perspectiva unui
»deceniu pierdut” pentru dezvoltarea Uniunii Europene, iar riscul continudrii
procesului de fragmentare a pietei bancare in spatiul european devenise semnificativ,
subminand obiectivul realizarii unei piete unice pentru serviciile financiare. Totodata,
turbulentele financiare cu care s-au confruntat unele banci europene cu activitate
transfrontaliera au ardtat ca simpla colaborare in cadrul colegiilor de supraveghere
nu este suficienta pentru indeplinirea adecvata de catre institutiile de credit a rolului
lor In economie, inclusiv pentru evitarea externalitatilor in planul politicii monetare
unice, zona in care eficacitatea mecanismului de transmisie ar avea de suferit in cazul
unui eventual esec al coordonarii dintre autoritatile nationale de supraveghere.

Intrarea in vigoare, la Inceputul anului 2014, a Regulamentului de directa aplicare
privind cerintele de capital — Regulamentul privind cerinte prudentiale pentru
institutiile de credit si societatile de investitii (CRR), parte a pachetului legislativ
privind cerintele de capital, si definitivarea procesului de negociere aferent Directivei
privind instituirea unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a
firmelor de investitii (Directiva BRR) reprezinta elementele definitorii in realizarea
obiectivului privind instituirea unui cadru de reglementare unic la nivel european
aplicabil sectorului bancar din Uniunea Europeand, al cérui rol consta in asigurarea
unui regim competitional sanatos si echitabil in cadrul pietei unice a serviciilor
financiare. In acest context, un rol aparte revine standardelor tehnice de reglementare
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si de punere in aplicare elaborate de Autoritatea Bancard Europeand si adoptate de
Comisia Europeana, care au fortd juridicd obligatorie, avand aplicabilitate directa
si imediatd in spatiul european, fard a mai fi necesara transpunerea in legislatia
nationala.

Centralizarea activitatii de supraveghere la nivel european prin atribuirea de
prerogative in aceastd materie Bancii Centrale Europene a reprezentat solutia
identificata la nivelul UE pentru recéastigarea increderii publicului in sectorul bancar
si reducerea oportunitatilor de arbitraj de reglementare si supraveghere, precum si
pentru responsabilizarea in planul politicilor bancare si al interventiei in situatii
de criza. Aceastd noud viziune institutionala creeaza premisele cresterii eficacitatii
activitatii de supraveghere, atat la nivelul institutiilor de credit cu prezenta locala, cat
si al grupurilor bancare active la nivel international.

Odata cu adoptarea Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului, primul pilon
al Uniunii Bancare, respectiv Mecanismul unic de supraveghere, a intrat in faza de
implementare care pregiteste operationalizarea mecanismului, estimata a avea loc in
noiembrie 2014. MUS a fost conceput ca un sistem de supraveghere bancara bazat
pe cooperarea dintre BCE si autoritatile nationale competente (ANC) din fiecare stat
membru al UE participant. In acest sens, incepand cu luna noiembrie 2014, BCE va
supraveghea direct ,,bancile semnificative”, avand totodatd responsabilitatea de a
asigura functionarea eficienta si coerenta a MUS. In schimb, ANC vor supraveghea
prudential institutiile de credit considerate mai putin semnificative, cu exceptia
situatiei in care BCE apreciaza necesar sa exercite Tn mod direct supravegherea unei
astfel de institutii.

Distinctia dintre bancile semnificative si cele mai putin semnificative se realizeaza
in functie de un set de criterii care vizeaza dimensiunea, importanta economica si
activitatea transfrontaliera ale acestora, precum si asistenta financiara publica directa
solicitata sau acordata.

Astfel, sunt considerate semnificative acele institutii de credit care: (i) detin active
cu o valoare mai mare de 30 miliarde euro; (ii) inregistreaza un nivel al activelor ce
depaseste 5 miliarde euro si 20 la suta din PIB al tarii de provenienta; (iii) au active
in valoare de cel putin 5 miliarde euro si o activitate transfrontaliera consistenta
(ponderea activelor sau a pasivelor transfrontaliere in total active, respectiv total
pasive, depaseste 20 la sutd); (iv) au solicitat sau au beneficiat de asistenta financiara
directd din partea UE prin intermediul Fondului European de Stabilitate Financiara
sau al Mecanismului European de Stabilitate; (v) sunt incluse de catre BCE si ANC
printre cele mai semnificative trei institutii de credit sau grupuri supravegheate
dintr-un stat membru in functie de dimensiunea acestora. In aceasti categorie vor
figura aproximativ 130 de banci, reprezentand aproape 85 la sutd din totalul activelor
bancare ale zonei euro.

Implementarea propriu-zisa a supravegherii zilnice a fiecarei banci semnificative se
va realiza de catre o echipa comuna de supraveghere (ECS), coordonata de BCE,
aceasta constituind una dintre principalele forme de cooperare intre ANC si BCE.
Echipa va avea atributii in domeniul planificarii si executdrii programului anual
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de supraveghere, precum si al monitorizarii modului de implementare a deciziilor
Consiliului de Supraveghere si ale Consiliului Guvernatorilor.

Activitatea de supraveghere prudentiala va fi guvernata de un manual de supraveghere
unic, in curs de elaborare, care va cuprinde un sistem de evaluare a riscurilor, o
metoda de integrare a acestora Intr-o masura globala si o metodologie de cuantificare
a amortizoarelor de capital si lichiditate.

Statele membre din afara zonei euro nu participd, in mod automat, la Mecanismul unic
de supraveghere. Pentru realizarea unui asemenea obiectiv este necesara o solicitare
explicitd din partea acestora cu privire la incheierea unui ,,acord de cooperare stransa”
cu BCE. Comparativ cu proiectul initial, arhitectura MUS a fost modificatd prin
introducerea unui organism de mediere compus din reprezentanti ai tuturor statelor
participante, la care sd se poatd apela 1n situatiile in care o decizie a Consiliului
de Supraveghere este blocata de Consiliul Guvernatorilor. In plus, statele non-euro
participante se pot retrage din MUS 1n cazul in care considera ca sunt dezavantajate
de o anumitad decizie. Cele doua masuri au fost motivate de posibilitatile limitate
ale acestor state de a se implica in procesul decizional, in conditiile in care BCE
reprezintd nucleul MUS, iar statele non-euro beneficiaza de reprezentare cu drepturi
depline in Consiliul de Supraveghere al BCE, dar nu si in Consiliul Guvernatorilor,
forul decizional ultim.

In vederea indeplinirii atributiilor sale de supraveghere prudentiali, BCE, cu
sprijinul autoritatilor nationale de supraveghere din zona euro, a initiat un exercitiu
de evaluare cuprinzatoare a sistemului bancar avand ca obiectiv principal analiza
calitatii activelor si testarea rezistentei la factori de risc a institutiilor de credit
care vor intra sub supravegherea directd a BCE. Exercitiul faciliteaza, totodata,
recastigarea increderii investitorilor prin cresterea transparentei bilantiere a bancilor
semnificative inainte de intrarea in functiune a MUS. Colectarea primului set
de date si selectia portofoliilor relevante au fost incheiate, in timp ce rezultatele
individuale urmeaza a fi diseminate la sfarsitul lunii octombrie 2014. De altfel,
incd de la anuntarea proiectului evaludrii cuprinzatoare, bancile au initiat masuri
de intérire a bazei de capital si a politicilor de provizionare, concomitent cu actiuni
de Tmbunatatire a structurii bilantiere. Exercitiul de evaluare cuprinzitoare vizeaza
institutiile de credit considerate semnificative.

Un element-cheie in recladirea increderii in sectorul financiar european il reprezinta
asigurarea existentei unei modalitati predictibile si controlate de a solutiona situatia
unei banci care se confruntd sau este susceptibila de a se confrunta cu dificultéti
majore, cu limitarea antrenarii resurselor publice in acest proces. Noul regim de
redresare si rezolutie bancara pune la dispozitia autoritatilor elementele necesare
pentru a actiona, in mod decisiv, atat Tnainte ca problemele sa devina critice, cat si
timpuriu, in cazul aparitiei unor dificultati financiare. In situatia in care masurile
preventive nu sunt suficiente si situatia financiara a unei banci continua sa se
deterioreze pana la niveluri de la care redresarea devine improbabild, noile reguli
creeaza premisele ca bancile neviabile sa fie reorganizate prin ajustarea elementelor
de pasiv, folosind instrumentul de recapitalizare interna. Acesta vizeaza ajustarea
elementelor de pozitie ,,actionari” si,,creditori” din cadrul pasivului bancii neviabile,
pastrand stabilitatea financiard si protejand in acelasi timp deponentii garantati.
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Depozitele persoanelor fizice si ale IMM ce depasesc nivelul garantat, respectiv
echivalentul al 100 000 euro, vor fi afectate numai in masura in care s-au absorbit deja
toate celelalte surse ale creditorilor bancii neviabile. Instrumentele de recapitalizare
interna vor fi valabile incepand cu 1 ianuarie 2016. In situatia in care sunt necesare
resurse suplimentare, se va apela la aranjamentele nationale de finantare (fonduri de
rezolutie), necesar a fi constituite la nivelul fiecarui stat membru, cu un nivel {inta
de finantare de 1 la sutd din depozitele garantate, realizabil in termen de maximum
10 ani. Contributia fiecarei banci va fi stabilita in functie de profilul sdu de risc si de
criteriile prevazute in Directiva BRR.

Definitivarea procesului de negociere privind Directiva BRR a contribuit la crearea
infrastructurii celui de al doilea pilon al Uniunii Bancare, respectiv Mecanismul unic
de rezolutie (MUR). Odata cu adoptarea Regulamentului Parlamentului European
si al Consiliului de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme
de rezolutie a institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui
mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie bancara si ratificarea
de catre toate statele membre participante a Acordului interguvernamental privind
finantarea In cadrul Mecanismului unic de rezolutie, se creeaza cadrul in care va avea
loc la nivel european procesul de adoptare a rezolutiei pentru bancile supravegheate
de BCE. Regulamentul MUR va fi aplicabil in doud secvente de timp, respectiv:

— prevederile referitoare la pregatirea planificarii rezolutiei, colectarea
informatiilor si cooperarea cu autoritatile nationale se vor aplica de la
1 ianuarie 2015;

— prevederile referitoare la planificarea rezolutiei, interventia timpurie, actiunile
si instrumentele de rezolutie, incluzand recapitalizarea internd pe seama
actionarilor si a creditorilor bancii neviabile, se vor aplica de la 1 ianuarie
2016, sub rezerva indeplinirii conditiilor privind transferul contributiilor la
Fondul unic de rezolutie.

Progrese in directia armonizarii schemelor nationale au fost Inregistrate si in ceea
ce priveste garantarea depozitelor. Conform directivei adoptate de Parlamentul
European 1n aprilie 2014, schemele de garantare a depozitelor din UE vor fi finantate
ex ante prin stabilirea unor contributii care depind de suma depozitelor garantate
constituite la nivelul fiecarei institutii de credit si sunt ajustate in functie de profilul
de risc al acestora. In acest sens, se urmareste acumularea graduald a unor resurse
financiare care sa acopere 0,8 la suta din depozitele garantate in UE in termen de
10 ani.

Romania si-a manifestat deja intentia de a se aldatura Uniunii Bancare, avand in
vedere ca aderarea la aceasta ar fi de naturd sa consolideze stabilitatea financiara,
sd Intareasca increderea in sectorul bancar din Romaénia §i sa sprijine o crestere
sustenabila a creditarii si a activitatii economice. In plus, este preferabila participarea
la constructia unui mecanism caruia toate tarile membre ale UE i se vor alatura, in
mod necesar, odatd cu adoptarea euro (cu exceptia statelor care dispun de derogare
permanenta).
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1. Relatii publice

Activitatile desfasurate de Banca Nationala a Romaniei in anul 2013 in sfera relatiilor
publice au urmarit informarea prompta a publicului larg si cresterea transparentei
activitatii bancii centrale, potrivit prevederilor Legii nr. 544/2001 privind liberul
acces la informatiile de interes public, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si diseminarea si explicarea permanenta a masurilor si politicilor adoptate
de Banca Nationalad pentru indeplinirea atributiilor sale, conform Legii nr. 312/2004
privind Statutul BNR.

In anul 2013, activitatea de comunicare externi a Biancii Nationale a Romaniei
a urmarit in continuare, cu prioritate, asigurarea unei mai bune intelegeri de
catre publicul larg a deciziilor de politicdA monetara si a masurilor de asigurare a
stabilitatii preturilor si a celei financiare, Intr-un context intern si international inca
dificil. Strategia de comunicare externda a BNR s-a axat pe explicarea permanenta
a deciziilor, a rolului si functiilor bancii centrale, a provocarilor generate de noul
context economic §i financiar global si a procesului de integrare in structurile
europene. Perfectionarea constantd a modalitatilor de comunicare prin imbinarea
instrumentelor online cu cele directe si intensificarea activitatilor in planul
educatiei financiare au asigurat adaptarea mesajelor pentru diversele categorii de
public-tintd (comunitatea bancard, academica, analisti financiari, jurnalisti, mediul
de afaceri, publicul larg), cu impact favorabil asupra eficientei acestor actiuni.
De asemenea, implicarea activa a retelei teritoriale a BNR a asigurat o distributie
echilibratd in procesul de diseminare si o multiplicare corespunzatoare a mesajelor.

Intensificarea activitatii de comunicare s-a reflectat intr-un numar sporit de
evenimente — conferinte si briefing-uri de presd, colocvii, seminarii, simpozioane,
dezbateri si lansari de carte. Prin conferintele de presa trimestriale dedicate prezentarii
Raportului asupra inflatiei, interviurile acordate de catre membrii Consiliului de
administratie si de specialisti din cadrul bancii centrale, prin prezentarile, alocutiunile
si participarile la dezbateri au fost oferite informatii relevante in ceea ce priveste
deciziile bancii centrale, evolutiile economice si ale pietelor financiare, in contextul
indeplinirii angajamentelor convenite prin acordurile de finantare externd incheiate
cu institutiile financiare internationale.

Astfel, pe segmentul comunicarii directe, au fost organizate aproximativ 100 de
evenimente — seminarii, conferinte, simpozioane, intalniri de lucru, seminarii §i
conferinte interactive cu caracter educational, manifestari culturale — prin intermediul
carora s-a asigurat o diseminare adecvati a informatiilor si mesajelor bancii
centrale, adaptata publicului vizat. Pe parcursul anului 2013, BNR a publicat
145 de comunicate de presd (comparativ cu 125 in 2012), majoritatea referitoare la
masurile si initiativele institutiei In domeniul politicii monetare si al supravegherii
macroprudentiale, precum si in ceea ce priveste evolutia unor indicatori specifici
domeniului financiar-bancar. Intilnirile informale organizate periodic cu diverse
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categorii de public-tintd (analisti financiari, reprezentanti ai sistemului bancar, ai
mediului academic si de afaceri, mass media) au facilitat realizarea unui schimb
direct de opinii, cu relevanta pentru o activitate de comunicare eficienta.

In ceea ce priveste acoperirea mediatica in presa scrisa, in anul 2013 au fost
publicate peste 11 000 de articole in mass media interna (centrald si locald) si in
cea internationald, Inregistrandu-se o reducere a vizibilitatii pe acest segment cu
aproximativ 15 la sutd, comparativ cu 2012. Aceasta a fost insd compensata de
sporirea aparitiilor in mediul online/video. Pe principalele retele de socializare
(Twitter, YouTube, blog-uri, Facebook, LinkedIn) s-a remarcat o crestere cu peste
451a sutd a postarilor referitoare la BNR, o contributie importantd revenind
intensificarii prezentei si comunicarii institutiei pe aceste platforme. In ansamblu,
gradul de favorabilitate evidentiat de caracterul articolelor/comentariilor s-a mentinut
pe palierul neutru spre pozitiv.

Similar anilor precedenti, seria de manifestari organizate in mod traditional de banca
centrala a inclus Colocviile de politicd monetara, Colocviile juridice, Simpozionul de
istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu”, precum si Seminarul regional pe
probleme de stabilitate financiara, desfagurat anual in colaborare cu Fondul Monetar
International. Aceste actiuni au reprezentat un instrument important de comunicare
directd cu audientele-tintd si cu publicul larg, tematica abordatd fiind in stransa
legatura cu cele mai recente evolutii si provocari atat in plan economic, cat si din
domeniul financiar-bancar intern si european: (i) determinanti principali ai evolutiei
creditului acordat sectorului privat si masuri pentru revigorarea finantarii economiei
reale; (i) perspective legislative in domeniul relatiei client-banca; (iii) analiza
ciclurilor de afaceri In Romania; (iv) ajustari pe piata muncii in contextul crizei
economice etc.

In planul comunicarii institutionale, BNR a continuat consolidarea colaborarii
traditionale cu institutii romanesti si europene prin organizarea de evenimente §i
manifestari in parteneriat. Tematici legate de procesul de convergentd, adoptarea
monedei unice europene, asigurarea unei cresteri economice sustenabile au fost
abordate 1n cadrul unor conferinte precum: Romdnia in tabloul de bord al UE,
Romania and the Euro Zone. Nominal versus real convergence, Competitivitatea
Romaniei, Contextul european §i problemele de tard, Depdsirea problemelor
economice, experientele Suediei §i Turciei: surse de inspiratie pentru Romdnia si
Structural Funds to promote growth — The role of the Romanian banking system for
the next programming period 2014-2020.

Intre evenimentele de marci cu participare internationald, care au contribuit la
consolidarea prestigiului bancii centrale, se evidentiaza prelegerea sustinutd de
doamna Christine Lagarde, director general al Fondului Monetar International,
intitulatd ,,Europa de Est si Roméania: Calea spre prosperitate”, lansarea Raportului
Clubului de la Roma ,,Falimentarea naturii — negarea limitelor planetei”, precum si
conferinta ,,Europa incotro?” prilejuita de aniversarea a 20 de ani de la infiintarea
Asociatiei Romane pentru Clubul de la Roma.

De asemenea, BNR a continuat colaborarea cu institutiile cu atributii de supraveghere
a altor segmente ale pietei financiare din Roménia, precum s§i cu institutii de
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supraveghere la nivel european si international, in contextul demersurilor actuale
comune privind mecanismul unic de rezolutie si creare a uniunii bancare.

Eforturile in sensul diversificarii audientei s-au concretizat in continuarea organizarii
de vizite la sediul BNR, avand ca principale puncte de interes Centrul de procesare
a numerarului, Biblioteca, Muzeul, Sala de Consiliu si Galeria guvernatorilor.
Cu aceste ocazii, participantilor le-au fost oferite carti de specialitate, brosuri si
pliante de prezentare, precum si alte materiale de informare cu privire la istoria si
activitatea institutiei. Totodatd, publicul interesat are posibilitatea de a vizita sediul
central al BNR in mod virtual, prin intermediul aplicatiei disponibile pe website-ul
institutiei.

Siinanul 2013, in cadrul activitatii de comunicare externd, banca centrala a continuat
seria de evenimente artistice de inalta tinuta organizate in cadrul proiectului ,,Zilele
Culturale ale BNR”, demers care se bucurd de o apreciere favorabild atat la nivel
national, cat si in plan european, fiind evidentiat de omologii din alte banci centrale
membre ale SEBC. Peste 4 000 de reprezentanti ai comunitatilor financiar-bancare,
academice si culturale (fata de aproximativ 3 000 in 2012) au luat parte la cele 24 de
evenimente culturale, desfasurate atat in Bucuresti, cat si in teritoriu (Brasov, Sinaia
si Constanta). Manifestarile, derulate ca actiuni conexe unor seminarii sau conferinte
stiintifice, s-au bucurat de o mediatizare pozitiva, contribuind la valorificarea unor
spatii emblematice pentru cultura romaneasca.

Evenimentele artistice, organizate din genuri extrem de diverse — conferinte, dezbateri,
lansari de carte, momente muzicale de tip recital sau concert, expozitii de arta
contemporand —, au reunit artisti tineri, dar si personalitati consacrate ale culturii
romanesti. Calitatea proiectului este evidentiata tot mai mult in peisajul cultural
autohton, contribuind semnificativ la imbunatatirea perceptiei publicului cu privire
la implicarea BNR in viata socio-culturala.

Din perspectiva comunicarii online, utilizarea unui mix optim de instrumente si
canale cu mesaje adaptate a avut ca scop cresterea transparentei activitatii bancii
centrale prin diseminarea informatiilor legate de activitatea BNR. Astfel, activitatile
derulate pe acest segment au vizat, pe langa consolidarea performantelor tehnice
si functionale ale platformei web a BNR (www.bnro.ro), implementarea de noi
proiecte si facilitati destinate utilizatorilor, precum si adaptarea la tendintele actuale
in mediul online cu accent sporit pe segmentul dispozitivelor mobile. Astfel, BNR
s-a aliniat bancilor centrale care au implementat aplicatii/solutii (web)mobile prin
lansarea, la finele anului 2013, a versiunii de website dedicate terminalelor mobile.
Homepage-ul mobile a fost reconstruit in mod adaptive pentru a oferi informatii
de interes pentru utilizatori (rata dobanzii de politicd monetara, cursul de schimb,
comunicate de presd), precum si legaturi directe catre sectiunile cele mai accesate,
in timp ce nivelele secundare de prezentare mentin arborele de navigare din varianta
desktop. Publicarea Catalogului Bibliotecii BNR si realizarea unor componente
interactive (de exemplu elementele de siguranta ale bancnotelor aflate in circulatie)
se adauga eforturilor bancii centrale de a capta audiente orientate cu precadere spre
mediul online.
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Statistica accesarilor website-ului releva mentinerea interesului utilizatorilor pentru
informatiile furnizate de banca centrald, in special pentru datele statistice disponibile Tn
timp real (curs de schimb, operatiuni cu titluri de stat, operatiuni pe piata monetara),
dar si pentru alte tipuri de informatii (comunicate de presa, posturi scoase la concurs,
stiri §i publicatii). Numarul vizitatorilor unici ai website-ului a crescut cu 10 la suta
fatda de 2012, pana la o medie zilnica de aproximativ 30 000, la care se adauga circa
2 000 de abonati permanenti la stiri/date statistice.

Contul BNR pe Twitter a asigurat dublarea ratei de multiplicare a mesajelor fata de
anul anterior, acestea ajungand la un numar de 800 de abonati, in conditiile mentinerii
unui flux mediu lunar de 100 de postari. De asemenea, s-a pus accent pe asigurarea
simultaneitatii mesajelor cu cele prezentate pe website-ul BNR.

Prin contul YouTube au fost publicate in cursul anului 2013 circa 40 de materiale
video (cu peste 30 la sutd mai mult comparativ cu anul anterior), in principal
briefing-uri si conferinte de presa sustinute de guvernatorul BNR cu ocazia sedintelor
Consiliului de administratie pe probleme de politica monetara, dar si materiale
prezentate de contributori la diverse seminarii si conferinte cu tematica economico-
financiara organizate de BNR. Numarul total de viziondri a fost de peste 14 000
(fata de 10 000 in anul anterior), insumand peste 100 000 de minute, iar numarul
de abonati permanenti a ajuns la peste 200 (de 3 ori mai mult comparativ cu 2012).
Cele mai urmdrite clipuri au fost cele din zona proiectelor educationale (de exemplu,
prelegerea Politica monetara si cresterea economicd, sustinutd de guvernatorul BNR
in debutul Forumului Academica din septembrie 2013, scurt-metrajele despre istoria
banilor din cadrul proiectului Sa vorbim despre bani si banci), publicul manifestand
de asemenea un interes ridicat si pentru conferinte, intalniri cu invitati de prestigiu
(Masa rotunda Mugur Isarescu si invitatii sai, discursul doamnei Christine Lagarde,
cu ocazia vizitei in Romania).

Publicatiile BNR

Din perspectiva politicii editoriale, Banca Nationala a Romaéniei a continuat in anul
2013 conduita initiata in anii anteriori de a diversifica formatele disponibile online,
asigurand astfel un acces facil la informatie independent de specificul dispozitivelor
electronice de lectura. Astfel, lista publicatiilor pentru care sunt disponibile si
formate de tip e-Pub a fost extinsa cu Raportul asupra inflatiei (limbile romana si
engleza), iar din 2014 se vor adauga Raportul asupra stabilitatii financiare si seriile
»Caiete de studii” si ,, Occasional Papers”.

Activitatea de informare publica

Activitatea de comunicare externd pe componenta informarii publice directe a
persoanelor §i a exercitarii dreptului constitutional de petitionare, desfasurata
cu respectarea legislatiei incidente, respectiv Legea nr. 544/2001 privind liberul
acces la informatiile de interes public, cu modificarile si completarile ulterioare, si
Ordonanta Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de solutionare
a petitiilor, aprobatd cu modificari §i completdri prin Legea nr. 233/2002,
este asiguratd printr-un mix de instrumente si canale constind in solutionarea
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corespondentei scrise adresate BNR, furnizarea de informatii solicitate verbal
prin Punctul de informare - documentare §i solutionarea cererilor adresate telefonic.

Statistica solicitarilor adresate bancii centrale pe parcursul anului 2013 evidentiaza
un numar de 3795 de solicitari scrise receptionate prin posta, fax si posta electronica,
inregistrate si solutionate inclusiv cu participarea structurilor teritoriale ale BNR.
Dintre acestea, 174 de cereri au fost intemeiate pe Legea nr. 544/2001 si gestionate
cu respectarea prevederilor acestei legi. De asemenea, s-au asigurat preluarea si
rezolvarea unui numar de aproximativ 3 952 de solicitari verbale adresate telefonic sau
direct Punctului de informare - documentare. Raportul privind accesul la informatiile
de interes public si activitatea de solutionare a petitiilor pentru anul 2013, publicat
pe website-ul BNR 1in cadrul sectiunii dedicate acestui domeniu, surprinde intr-o
maniera detaliatd activitatea desfasurata, prezentand, pe structura impusa de cadrul
legal aplicabil, volumul, complexitatea si procesul de solutionare ale lucrarilor, cu
respectarea termenelor legale de solutionare.

Tematicile abordate prin petitiile si solicitarile de acces la informatiile de interes
public adresate Bancii Nationale a Romaniei in anul 2013 releva interesul publicului
larg pentru deciziile adoptate, respectiv pentru informatiile emise si gestionate de
Banca Nationalda a Romaniei in procesul de indeplinire a atributiilor legale si au
vizat, in principal, evolutia indicatorilor calculati de Banca Nationald a Romaniei,
diseminarea datelor statistice colectate si produse pentru realizarea obiectivelor
bancii centrale, interpretarea cadrului legislativ specific BNR, formularea de sesizari
cu privire la activitatea desfasurata de categoriile institutionale aflate in sfera de
reglementare, autorizare, supraveghere prudentiald sau monitorizare statistica,
raportdrile statistice notificabile bancii centrale, preschimbarea bancnotelor uzate,
deteriorate ori a céror putere circulatorie a incetat, detalii privind emisiunile cu
caracter numismatic lansate de Banca Nationald a Romaniei.

Activitatea de solutionare a petitiilor desfasurata pe plan local de reteaua teritoriala
a BNR a urmarit asigurarea coerentei mesajelor diseminate la nivel institutional
si abordarea unitara a comunicarii externe pe componenta informarii publice directe.

2. Educatie financiara

In cadrul activitatii de comunicare externi, Banca Nationala a Roméniei si-a asumat
o abordare strategica in sustinerea educatiei economico-financiare si a proiectelor
care urmaresc distribuirea cat mai extinsa a informatiilor cu privire la rolul, atributiile
si functiile principale ale institutiei, principiile de baza ale economiei §i incurajarea
spiritului antreprenorial, in special in randul tinerilor.

Anul 2013 a reprezentat pentru BNR un an al consolidarii proiectelor existente si
al dezvoltarii de noi programe si produse educationale. Acestea au venit sa sprijine
eforturile de comunicare externd si sa asigure o multiplicare eficienta a mesajelor
bancii centrale. In acest sens, 2013 a fost al cincilea an consecutiv in care BNR a
derulat programul dedicat studentilor economisti, BNR — Zilele portilor deschise
pentru studentii economisti, al patrulea an de cand a fost initiat proiectul adresat
elevilor din clasele X-XI, Sa vorbim despre bani si banci, si cel de-al treilea an de
desfagurare a programului ce vizeaza corpul didactic si mediul academic, ,,Academica
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BNR”. In plus, paleta programelor educationale a fost completatd cu noi activitati in
sfera educarii financiare.

Un eveniment-cheie al anului 2013 I-a constituit semnarea unui nou Protocol de
Cooperare intre BNR si Ministerul Educatiei Nationale, un document menit sa
consolideze parteneriatul institutional in vederea dezvoltarii in continuare a proiectelor
educationale. Manifestarea a cuprins lansarea de citre BNR a unui DVD educational
adresat elevilor din ciclul primar §i gimnazial, ce contine trei scurtmetraje despre
istoria banilor, viata si elementele de siguranti ale bancnotelor. In completarea paletei
de produse educationale, in [una noiembrie a fost lansat MONETA, un exercitiu online
menit sa constituie un instrument de lucru in activitatea didactica a profesorilor de
liceu si universitati pentru familiarizarea elevilor si studentilor cu notiuni referitoare
la politica monetard a bancii centrale: ce este, cum functioneaza, ce efecte are in
economie. Aplicatia prezinta intr-o maniera simplificata si intuitiva strategia de politica
monetara a unei banci centrale. Dupa prima saptamana de la lansare, pagina MONETA
a fost accesatd de peste 3 000 de ori, in clasament fiind inscrisi 625 de utilizatori
(6 dintre acestia avand un punctaj peste nivelul ,,pilotului automat”). Ambele produse
sunt accesibile si pe contul YouTube al BNR.

Cu prilejul sarbatoririi a 100 de ani de la infiintarea Academiei de Studii Economice
din Bucuresti, in luna martie 2013 a avut loc o serie de evenimente notabile: expozitia
pe tema istoriei leului, seminarii i prelegeri privind rolul si atributiile BNR, politica
monetard §i mecanismul de transmisie a politicii monetare in economie, criteriile
de convergenta nominala si reald, sistemul bancar european, sustinute de lectori din
cadrul BNR pentru studenti si cadre didactice.

De asemenea, in luna iunie, a fost organizata in parteneriat cu Scoala Nationald de
Studii Politice si Administrative prima editie a conferingei academice internationale
»trategica”, in cadrul careia peste 70 de profesori de renume din tara si din strainatate
(Finlanda, Germania, Grecia, Polonia si Serbia) au participat cu lucrari de cercetare
privind cele mai recente schimbari din mediul economic si social, care au impact
direct asupra fortei de munca, in special din randul tinerilor si asupra dezvoltarii
sociale si economice a Romaniei si a Europei.

Pe parcursul anului 2013 la activitatile din cadrul proiectului BNR — Zilele portilor
deschise pentru studentii economisti au participat peste 2 600 de studenti, profesori
si reprezentanti ai mediul bancar si de afaceri romanesc din 11 judete. In acelasi
timp, proiectul Sa vorbim despre bani si banci s-a adresat direct unui numar de peste
2 200 de elevi si cadre didactice din 34 de unitati de invatamant preuniversitar din
Bucuresti si din tara.

Ecourile favorabile in randul elevilor si studentilor, cat si al cadrelor didactice,
precum si acoperirea mediaticd consistentd pe toate palierele (presa scrisa, online,
social-media §i radio/TV) s-au obtinut cu implicarea activa a retelei teritoriale a BNR
in promovarea la nivel national a acestor proiecte, majoritatea activitatilor fiind
gazduite in sediile celor 20 de unitati teritoriale.

Intr-un efort comun de crestere a nivelului de culturd financiard in Romania,
parteneriatul dintre banca centrald, Academia Roméana si universitati partenere sub
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egida proiectului ,,Academica BNR” isi propune sd asigure formarea intr-un ritm
mai rapid si in mod sustenabil a competentelor autentice de care are nevoie economia
romaneascd. Conferintele publice sustinute de membrii Consiliului de administratie
al BNR 1n cadrul celor doua etape ale proiectului au beneficiat de participarea directa
a peste 1400 de studenti, cadre didactice si reprezentanti ai mediului de afaceri,
bucurandu-se de o expunere mediaticd semnificativa: 182 de aparitii online, 61 in
presa scrisd, 35 de relatari radio-TV si 2 626 de acceséri pe canalul YouTube. Sub
egida acestui proiect, in luna octombrie 2013 BNR a gazduit sesiunea inaugurala
a activitatilor Adunarii Generale a Asociatiei Internationale a Universitatilor de
Marind, forum ce a reunit conducerile a 56 de institutii de invatamant superior de
marind din lume. In cadrul evenimentului, la care au asistat peste 200 de invitati,
presedintele Romaniei a sustinut un discurs cu privire la cooperarea dintre sectoarele
economice si sistemul de educatie.

Colectia ,,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei”

In vederea promovirii unui cadru cat mai adecvat de gandire si dezbatere economici,
BNR a initiat o noua serie a Colectiei ,,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei”, in
cadrul careia vor fi publicate la Editura Humanitas lucrari apartinand unor nume
de marca ale stiintelor economice, atat din Romania, cat si din strainatate. Acest
demers se inscrie in sfera unor preocupari devenite deja traditionale la BNR: 1n anul
1938 au fost editate primele volume ale Colectiei ,,Biblioteca monetara, economica
si financiard” (intrerupta in 1942, in contextul dificultatilor generate de desfasurarea
celui de-Al Doilea Razboi Mondial), iar in 1992 a fost inauguratd prima serie din
cadrul Colectiei ,,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei”.

Lucrarea Istoricul Bancii Nationale a Romaniei (1880-1924), care deschide noua
serie a colectiei, este reeditarea unei ample monografii a BNR, pe care reputatul
economist Victor Slavescu a publicat-o 1n anul 1925. Aparitia acestui volum ofera
celor interesati sa-si Tmbogateasca cunostintele despre evolutia gandirii economice
si a sistemului bancar din Romania posibilitatea de a lectura o lucrare de referinta.

Arhiva, muzeul si biblioteca BNR

In anul 2013, valorificarea fondului de documente al BNR s-a concretizat in
organizarea de evenimente pe teme de istorie economica si financiar-bancara si in
elaborarea lucrarilor de cercetare, prezentate in cadrul unor manifestari stiintifice sau
publicate in reviste de specialitate, precum si in asigurarea accesului cercetatorilor la
tezaurul documentar al bancii centrale, prin intermediul salii de studiu.

Pe parcursul anului, a fost organizat Simpozionul de istorie si civilizatie bancara
,Cristian Popisteanu” (editia a XXI-a), cu tema Aurul in istoria bancilor centrale,
si au avut loc mai multe intalniri ale Cercului de istorie bancara din BNR. Totodata,
a fost organizatd ceremonia dedicatd depunerii actului de fundatie la Muzeul
Tezaurului Bancii Nationale de la Tismana, locul unde a fost ascuns tezaurul BNR
in timpul celui de-Al Doilea Razboi Mondial. Pentru diseminarea in medii cat
mai largi a informatiilor referitoare la evenimentele petrecute in perioada 1944-
1947 la Tismana, precum si pentru valorificarea documentelor inedite din Arhiva
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BNR referitoare la acest subiect, a fost realizata expozitia cu tema Tezaurul Bancii
Nationale a Romaniei la Tismana.

De asemenea, s-au asigurat participarea in cadrul grupului de lucru care reprezinta
BNR la manifestarea organizatd de South Eastern European Monetary History
Network (SEEMHN), in colaborare cu Universitatea ,,Jules Verne”, la Amiens, 1n
vederea realizarii capitolului dedicat Romaniei din volumul South Eastern European
Monetary and Macroeconomic Statistics from the Nineteenth Century to World
War 11, precum si prezenta la manifestari stiintifice organizate de institutii universitare
si de cercetare din tara si strdinatate (Societatea de Stiinte Istorice din Romania,
The European Association for Banking and Financial History — EABH si Intesa
Sanpaolo Group Archives).

Alte proiecte in planul preocuparilor pentru valorificarea fondului de documente al
BNR s-au materializat in: (i) publicarea de lucrari de istorie bancara in revistele
de specialitate (,,Historia Urbana”, ,,Magazin Istoric”) si in volume colective:
De la bimetalism la monometalism — sistemul monetar al Romdniei intre agio §i
disputele politice, Romania — supravietuire §i afirmare prin diplomatie in anii
Razboiului Rece; (ii) acordarea de suport informational pentru elaborarea textelor
de prezentare aferente emisiunilor numismatice ale Bancii Nationale a Romaniei.
Carezultat al colaborarii in cadrul Comitetului de sprijin pentru programul SEEMHN
a fost finalizata publicarea volumului cuprinzand lucrarile prezentate la cea de-a sasea
conferintd anualda a SEEMHN, organizata de Banca Nationala a Romaéniei, in anul
2011, la Bucuresti, cu tema Monetary Policies and Banking Institutions in South-
Eastern Europe between National Objectives and European Patterns — A Historical
and Comparative Perspective. Totodata, diseminarea reperelor importante din istoria
bancii centrale si prezentarea importantei conservarii documentelor si a modului de
organizare a depozitelor Arhivei generale s-au realizat in cadrul vizitelor studentilor
arhivisti si ale angajatilor implicati in seminariile in-house.

In efortul de punere in valoare a tezaurului ar